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品种 铝：工信部出台规范，铝价连续下滑 中期展望 

铝 

上周国内外铝价都出现了大幅波动，价格大幅下挫，日间波动十分剧

烈，下影线一根比一根低。造成铝价大幅波动的原因还是来自于市场的突

发消息。市场关注美国超级星期二选举，影响了风险偏好，从而带动大宗

商品整体波动。铝价也随之回落。近期市场关注的另一个焦点在于铝产业

复工的情况，目前来看，虽然复工在逐渐恢复，但是依然不如预期。因此，

整体来看，市场需求还并未完全恢复，库存压力依然较大，这也是压制铝

价的一个重要因素。后市来看，2020年，铝的基本面最大变化来自于电动

汽车的变化。并且需要注意的是工信部对铝行业出台了规范，鼓励电解铝

企业通过重组实现一体化发展。同时，国内电解铝一季度供应将逐渐由宽

松走向平衡或略紧张状态。所以对于铝价后市也不必过度悲，我们认为铝

价随着二次探底，未来有望再度出现上涨行情。 

中长期偏多 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE铝 13175  -70  -0.53% 133518  412928  元/吨 

LME铝 1686  -32  -1.86% 15979    美元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：wind资讯, 金源期货     

 

二、行情评述 

上周国内铝价走势收到全球市场波动影响，呈现大幅下跌状态，周一下跌后，周二小幅

上涨，然后周三周五继续大幅下挫，最终沪铝 2003合约收在 13175元/吨，较此前一周下跌

70元，跌幅 0.53%；伦镍走势同样大跌，最终收在 1686美元/吨，较此前一周下跌 32美元，

跌幅 1.86%。整体来看，铝价走势以大幅下跌为主，波动十分剧烈。 

现货方面：据 SMM，现货铝锭价维持区间震荡，市场成交一般，但相比上周有所好转。

上海及无锡市场成交价在 13000-13160元/吨之间，周均价较上周回落近 273元/吨，升贴水

在贴 130-贴 30元/吨之间，较上周基本持平，临近周五略有收窄，杭州地区成交价在 13010-

13170 元/吨之间。本周贸易商间交投较为一般，因现货价处于相对低位，且贴水并未显著

收窄，持货商出货情绪受挫，出货量往往在 10:30后收敛，中间商虽有接货意愿但在价格上

表现僵持，另外，本周市场大户部分收货。下游厂商本周采购表现一般，周三及周五有部分

备货，相较上周相比有明显好转。下周为交割前最后一周，预计升贴水进一步收窄。 

库存：3 月 5 日，国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 13.1 万吨，无锡地

区 56.2 吨，杭州地区 12.2 万吨，巩义地区 21.5 万吨，南海地区 37.4 万吨，天津 5.8 万

吨，临沂 1.2 万吨，重庆 1.1 万吨，消费地铝锭库存合计 148.8 万吨，较上周四增加 10.3

万吨。 

上周国内外铝价都出现了大幅波动，价格大幅下挫，日间波动十分剧烈，下影线一根比

一根低。造成铝价大幅波动的原因还是来自于市场的突发消息。市场关注美国超级星期二选

举，影响了风险偏好，从而带动大宗商品整体波动。铝价也随之回落。近期市场关注的另一

个焦点在于铝产业复工的情况，目前来看，虽然复工在逐渐恢复，但是依然不如预期。因此，

整体来看，市场需求还并未完全恢复，库存压力依然较大，这也是压制铝价的一个重要因素。

后市来看，2020 年，铝的基本面最大变化来自于电动汽车的变化。并且需要注意的是工信

部对铝行业出台了规范，鼓励电解铝企业通过重组实现一体化发展。同时，国内电解铝一季
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度供应将逐渐由宽松走向平衡或略紧张状态。所以对于铝价后市也不必过度悲，我们认为铝

价随着二次探底，未来有望再度出现上涨行情。 

三、相关图表 

图 1 沪铝指数收盘价 

 

图 2 伦铝指数收盘价 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货 

图 3 LME 铝升贴水 

 

 

图 4 A00 铝升贴水 
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图 5 LME 铝库存 

 

图 7 SHFE 铝基差 

 

图 9 进口铝 

 

 

图 6 SHFE 铝库存 

 

图 8 铝内外比价 

 

图 10 出口铝 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

数据来源：Wind 资讯，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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