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品种 原油：沙特计划发动价格战，原油再创新低 中期展望 

原油 

上周开始，油价先是大涨 5%，利率期货预示美联储 3月将降息 50个基

点，促使股市暴涨，而股市暴涨提振了市场的风险情绪，这令油价创年内最

大单日涨幅。OPEC+会议将会在本周四和周五举行，市场都寄希望于此次会

议能够起到稳定油价的作用。而到了周四，配额分配方面，据悉 OPEC成员

国将减产 100万桶/日，而以俄罗斯为首的非 OPEC盟国将减产 50万桶/日。

不过目前俄罗斯依然未同意配合减产，这令此份减产协议真正实施存在变

数。市场观望一天之后，迎来最大变数。沙特计划发动价格战，在 4月份提

高原油产量到 1000万桶以上，最多可能提高到 1200万桶以上，并大幅度调

低原油售价，下调美国原油售价 7美元/桶，下调亚洲原油售价 4-6美元/

桶。周五 WTI油价闻声暴跌 10%。 

总体而言，油价取决于沙特增产的幅度。短期看，沙特增产会直接打击

油价；更长期看，经济需求的变化会远远超过供给的变化。油价或在剧烈波

动中继续下行。 

油价将在需

求率先走弱

中巨幅波动 

 

操作建议： 做空 

风险因素： 疫情变化超预期 
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一、 行情评述 

上周开始，油价先是大涨 5%，利率期货预示美联储 3月将降息 50个基点，促使股市

暴涨，而股市暴涨提振了市场的风险情绪，这令油价创年内最大单日涨幅。OPEC+会议将会

在本周四和周五举行，市场都寄希望于此次会议能够起到稳定油价的作用。而到了周四，

配额分配方面，据悉 OPEC成员国将减产 100万桶/日，而以俄罗斯为首的非 OPEC 盟国将减

产 50万桶/日。不过目前俄罗斯依然未同意配合减产，这令此份减产协议真正实施存在变

数。市场观望一天之后，迎来最大变数。沙特计划发动价格战，在 4月份提高原油产量到

1000万桶以上，最多可能提高到 1200万桶以上，并大幅度调低原油售价，下调美国原油

售价 7美元/桶，下调亚洲原油售价 4-6美元/桶。周五 WTI油价闻声暴跌 10%。 

总体而言，油价取决于沙特增产的幅度。短期看，沙特增产会直接打击油价；更长期

看，经济需求的变化会远远超过供给的变化。油价或在剧烈波动中继续下行。 

二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 359.7 365.8 -6.1 -1.67% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 45.9 46.75 -0.85 -1.82% 美元/桶 

Brent 49.99 51.9 -1.91 -3.68% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 4.09 5.15 -1.06 -20.58% 美元/桶 

WTI2005-WTI2004 -0.16 -0.18 0.02 -11.11% 美元/桶 

Brent2005-Brent2004 -0.18 0.08 -0.26 -325.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 41.28 44.76 -3.48 -7.77% 美元/桶 

Brent 45.25 50.02 -4.77 -9.54% 美元/桶 

OPEC一揽子 51.74 50.16 1.58 3.15% 美元/桶 

迪拜 48.37 50.01 -1.64 -3.28% 美元/桶 

阿曼 48.14 49.87 -1.73 -3.47% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 152.18 148.28 -3.9 -2.63% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 148.85 147.73 -1.12 -0.76% 美分/加仑 

  ICE柴油 456 441 -15 -3.40% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

 



  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3 / 8 

 

 

三、 行业要闻 

1、周六沙特大幅降低售往欧洲、远东和美国等市场的原油价格，折扣幅度创逾 20 年来

最大。 

2、为了应对需求的疲软前景，亚洲最大炼油企业——中石化，表示其 2 月份的炼油产

能下降大约 60 万桶/日，较去年日均水平下调 du 约 12%。 

3、俄罗斯能源部长诺瓦克表示，俄罗斯已准备将石油输出国组织(OPEC)及其盟友

(OPEC+)会议从 3 月提前至 2 月 14-15 日举行，以解决公共卫生事件对全球原油需求造成的

打击 

4、美联储紧急降息 50 基点。 

5、美国原油产量再创新高，钻机井数基本持平。EIA 数据显示，截止 2 月 28 日当周，

美国国内原油产量为 1310 万桶/日，用了 7 周从 1300 万桶/日再创新高。 

6、IEA 在月度报告中表示，伊朗原油供应存在风险，主要是受到中东局势的影响。美

国对伊朗的经济制裁以及国内的抗议游行，均对该国的原油供应造成威胁。 

7、6 日会前，俄罗斯高层消息人士再度表示，俄罗斯只同意延长现有的欧佩克+减产协

议，不会再进行额外减产，俄罗斯的立场不会改变。随后，数个欧佩克成员国油长与俄罗斯

方面进行磋商，会议一拖再拖，延迟近六个小时后，会议艰难召开，但不久后即草草结束。 

8 在第一阶段贸易协定中，针对能源商品中国需在 2017 年的基础上额外进口，在第一

年额外购买超过 185 亿美元的美国能源产品，第二年额外购买 339 亿美元美国能源产品，两

年内共完成 524 亿美元的额度。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、数据显示，美国截至 2 月 28 日当周 EIA 原油库存变动实际公布 78.40 万桶，预

期增加 285.5 万桶，前值增加 45.2 万桶。此外，美国截至 2 月 28 日当周 EIA 汽油库存

实际公布减少 433.90 万桶，预期减少 208 万桶，前值减少 269.1 万桶；美国截至 2 月 28 

日当周 EIA 精炼油库存实际公布减少 400.80 万桶，预期减少 188.8 万桶，前值减少 211.5 

万桶。EIA 报告显示，美国上周原油产量录得 1310 万桶 / 日，触及纪录新高。美国上周

原油出口增加 49.7 万桶 / 日至 415.4 万桶 / 日。 

2、美国石油协会 (API) 公布的数据显示，美国截至 2 月 28 日当周 API 原油库存增

加 169 万桶，预期增加 333.3 万桶；汽油库存减少 390 万桶；精炼油库存减少 170 万桶 。 

3、美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(2 月 28 日)公布数据显示，截至 2 月 28

日当周，美国石油活跃钻井数减少 1 座至 678 座，四周来首次录得减少，同比下降 20%，去

年同期为 843 座。2019 年录得 2016 年以来的首次年度降幅。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 3 月 6 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 388.4 千手合约，前值为表明投资者看多原油的

意愿升温。 

图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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上海市虹口区逸仙路 158 号 305、

307 室 

电话：021-68400688 

深圳分公司 

深圳市罗湖区建设路 1072 号东方

广场 2104A、2105 室 

电话：0755-82874655 

 

 

 

 

 

 

 

芜湖营业部 

安徽省芜湖市镜湖区北京中路 7号

伟星时代金融中心 1002 室 

电话：0553-5111762 

 


