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一、新兴行业助力铜价进入上涨新周期 

春节长假过后，国内外铜价迎来了快速的上涨，伦铜价格接近 10000 美金/吨，沪铜价

格站上了 7 万元/吨整数关口，双双创出了近 10 年来的新高。就沪铜指数来说，节后仅仅 6

个交易日，上涨近 1 万元/吨，涨幅超过了 16%。可以说，铜价已经进入了一轮新的超级上

涨周期。 

按照以往经验，我们知道铜价的超级上涨周期往往和需求的波动密不可分。回顾过去铜

价上涨的历史可以发现，日本、东南亚以及中国的需求崛起都带动了铜价的超级上涨行情。

因此，在过去 2 年，铜价处于低位，中国需求增速进入低速期之时，我们更多将目光放在未

来可能崛起的需求大国—印度之上，寄望于印度的需求增长能带动铜价进入新一轮上涨周期。

但从实际情况来看，这一判断或许有误，未来的需求崛起或许并不是来自于某一国家的需求

增长，而更可能是来自于新兴行业的需求增长。 

相比于传统的电缆、燃油车、空调、房地产等领域，新兴应用领域，如新能源汽车、充

电桩、光伏风电等随着环保趋严以及政策促进，而进入高速发展期，而铜由于其优异的导电

性和散热等性质，广泛应用于以上新型应用领域，随之拉动铜的需求量。因此，下文我们将

逐步测算这些新兴行业的铜需求，以帮助我们更好理解未来铜价上涨趋势。 

二、新能源汽车耗铜测算 

近年来，我国出台了一系列新能源汽车行业法律法规和政策，将新能源汽车行业视为战

略性新兴产业。2020 年 11 月，国务院办公厅印发《新能源汽车产业发展规划（2021－2035 

年）》，提出 2025 年新能源汽车新车销售量达到汽车新车销售总量的 20%左右；到 2035 年，

纯电动汽车成为新销售车辆的主流，公共领域用车全面电动化。 

国外方面，为加快疫情之后复工复产的脚步，结合疫情之后经济复苏的需要，包括法国、
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德国、荷兰、英国、奥地利、希腊等在内的多个欧洲国家已在原有政策基础上增加了新的针

对新能源车的激励政策，政策落地后有望实现新能源车的经济性和渗透 率进一步提升。 

据 EVvolumes.com 网站汇集的数据，2020 年全球电池电动汽车（BEV）和插电式混合

动力汽车（PHEV）的销量达到 324 万辆，比 2019 年（226 万辆）增长 43%。 

新能源汽车铜使用量在传统内燃机汽车的基础上将是全方位的增加，其电机内部需要大

量使用线组，目前市面上的绝大多数厂商的新能源汽车选择使用 PMSM（永磁同步电机），

该类型电机每 kW 用铜量在 0.1kg 左右，而市售新能源汽车功率普遍在 100kW 以上，仅电

机一项用铜量就超过 10kg。再加上电池以及充电功能等需要大量用铜，整体用铜量将大幅

增加，据 IDTechEX 分析师测算，混动汽车整车用铜量大约 40kg，插电汽车用铜量大约 60kg，

纯电动汽车用铜量 83kg，大型车辆例如纯电动巴士更是需要使用 224-369kg 铜。 

据我们测算 2021-2025 年全球新能源汽车销量分别为 466 万辆、666 万辆、891 万辆、

1158 万辆、1445 万辆，2021-2025 年全球新能源车用铜量分别为 39、55、74、96、120 万吨。

2025 年后假设全球新能源车年均复合增速 15%，到 2030 年，全球新能源车销量预计达到

2906 万辆，届时新能源车的年耗铜量也将达到 241 万吨。 

同时，新能源汽车带来的充电桩对铜的需求也在逐步增加，而据《节能与新能源汽车技

术路线图 2.0》，2025、2030、2035 年，慢充设施端口分别达到 1300、7000、15000 万端以

上，公共快充端口分别约 80、128、46 万端。按照直流桩（快充）耗铜 70kg/个，交流桩（慢

充）耗铜 4kg/个计算，2025 年充电桩耗铜将达到 2.85 万吨。 

图表 1 2020-2025 年全球新能源车及充电桩耗铜测算 

  

资料来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2021 2022 2023 2024 2025

新能源汽车耗铜量 充电桩耗铜万吨



                                                 专题报告 

敬请参阅最后一页免责声明           3/ 5 

 

三、可再生能源耗铜测算 

1、风电领域 

组成风力发电系统的主要部件是塔架、发电机、齿轮增速器、变桨偏航系统、桨叶、联

轴器、电控系统、发电机、电流变化器、变压器及导线等。其中发电机、变电器、变压器和

导线是主要的用铜领域。据星展银行数据，海上风电装机的铜使用强度约为 10kg/KW，陆上

风电铜使用强度为 4kg/KW，而常规火电铜使用强度仅为 1kg/KW。 

2、光伏领域 

光伏发电系统是由太阳能电池方阵，蓄电池组，充放电控制器，逆变器，交流配电柜，

太阳跟踪控制系统等、铜导线等设备组成。其中汇流箱、变压器、铜导线等组件含铜量较多，

尤其是导线，主要是发电组件通常分散较广，需要长距离的电源电缆和接地电缆来连接。 

铜对于太阳能的收集，存储和分配至关重要，铜良好的导电性和耐用性可提高光伏电池

和模块的效率以及性能。根据铜开发协会的数据，含有铜线缆、电线和管道的可再生能源发

电，其铜的使用量是传统化石燃料发电的 4-6 倍。根据星展银行研究表明，光伏系统中铜的

需求强度约为 5.5kg/KW，约为传统火电系统铜使用强度的 5 倍。 

3、耗铜测算 

十四五发展规划指明了 2021-2025 年中国的发展方向，其中对短期经济发展的关注度可

能超过长期碳中和目标。国家领导人也在气候峰会上提出，到 2030 年，中国单位国内生产

总值二氧化碳排放将比 2005 年下降 65%以上，非化石能源占一次能源消费比重将达到 25%

左右，风电、太阳能发电总装机容量将达到 12 亿千瓦以上。 

同时，根据欧洲发布的氢能白皮书表明，主流行业使用绿氢的程度将决定未来可再生能

源的目标修订，假设按照氢能需求 540TWh 来计算，那么到 2030 年欧洲需要新增 120GW 的

光伏和风电容量。 

在国内 2021-2025 年光伏和风电年均新增装机量在 71-94GW 和 13-26GW，光伏系统中

铜的需求强度约为 5.5kg/KW，海上风电装机的铜使用强度约为 10kg/KW，陆上风电铜使用

强度为 4kg/KW 等假设下，据测算，2020-2025 年年均铜需求量在 65 万吨左右。 

海外方面，根据预计发电量增量，在现有的风电和光伏装机的基础上，预计 2020-2025

年光伏和风电合计年均新增装机量 103-114GW 的范围内，据我们测算，2020-2025 年年均铜

需求量在 44 万吨。 
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图表 2 2020-2025 年中国可再生耗铜测算 

  

第一阶段 光伏与风电发

电比重 

增量 

（亿 KWh） 

光伏年均新增

装机量

（GW）） 

风电年均新增

装机量

（GW）） 

光伏新增装机

量耗铜 

（万吨）） 

风电新增装机

量耗铜 

（万吨）） 

2020-2025 年 60:40 8504 71 26 39.1 26 

70:30 8504 83 19 45.7 19 

80:20 8504 94 13 51.7 13 
 

资料来源：Bloomberg，安信证券，铜冠金源期货 

四、小结 

2020 年，全球的新能源汽车和可再生能源都迎来了巨大的发展，可以说是发展元年。根

据上文的测算，在未来的 5 年时间里，新能源汽车以及可再生能源对于铜需求的总量将达到

150 万吨的水平。根据 WBMS 数据，2020 年全球铜的消费量达到了 2533 万吨，预计这两大

新兴行业带来的铜需求比例已经超过了 5%的比例，这也已经超过了世界上大部分国家的一

年铜需求量，而且这个数字还处于快速的增长之中。 

因此，我们认为在本轮铜的超级上涨周期中，新兴行业带来的铜需求或将取代此前传统

看好的印度需求增长，成为铜价上涨的助推器。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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