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主要观点 

下半年各地粗钢限产政策基本确定，预计全国粗钢产量降幅为 10%以上，预计建材产量

降幅 12-13%，钢材供给紧张的格局基本确定，利润将再次走强。由于电炉钢不停产不限产、

产量不压减，因此，电炉钢将继续维持较高增速。 

建材方面，电炉钢占全国建材的 13%，如果按照高炉减产 12-13%、电炉钢增产 36%计

算，下半年建材产量整体降幅大约在 5.8-6.8%。在需求保持平稳前提下，全国螺纹钢价格仍

有一定的上升空间，我们预测现货价格重心在 5650-5700 元/吨，期货价格价格重心在 5950-

6050。价格预测仅供参考。 
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7 月 17 日，生态环境部大气环境司司长刘炳江表示，国家促进电炉炼钢发展相关政策

即将到位。这些政策包括重污染天气应急和重大活动保障期间对电炉炼钢企业不停产不限产、

产量不压减，水电费不涨价、减税降费等。在双碳政策背景下，高炉钢限产被逐渐提上日程，

而电炉钢迎来了政策红利期，由于我国电炉钢以建材为主，因此，电炉政策对螺纹钢期货有

较大的影响。 

 

一、电炉现状 

中国电炉产量占比远低于世界平均水平。根据世界钢铁协会数据，2020 年我国粗钢产

量为 106480 万吨，其中，高炉占 90.8%，电炉占 9.2%，世界粗钢总产量为 187630 万吨，其

中，高炉占 73.2%，电炉占 26.3%，不包含中国的世界粗钢产量为 81100 万吨，电炉钢产量

39500 万吨，电炉占比 48%。 

纵观美日德等发达国家的钢铁产业发展，在工业化前期均以长流程为主，进入工业化后

期，长流程逐步被短流程替代。美国在 1973 年钢铁行业达到顶峰，总产量 13680 万吨，电

炉钢占比 20%左右，随后电炉钢占比逐年走高，到 2019 年达 69.7%。日本在 1973 年钢铁行

业达到顶峰，总产量 11900 万吨，电炉钢占比 16%，随后电炉钢占比逐年走高，到 1996 年

最高达 33%，随后下降至 2019 年的 24.5%；德国与日本相似。 

根据中国社科院关于中国工业化进度报告，预计 2020 年中国将基本实现工业化，工信

部预计 2020 年重点区域工业化进程将加速完成。因此可以预测，中国钢铁行业已经处于顶

峰时段，未来粗钢需求将会进入下降通道，电炉钢得益于废钢原料的增加和工艺的优势，其

地位将逐步提高。 

 

图表 1 我国电炉钢产量与占比 

 

图表 2 美国电炉钢产量与占比 

 

数据来源：世界钢铁协会，铜冠金源期货 
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图表 3 主产国电炉粗钢产量 

 

图表 4 主产国电炉粗钢产量占比 

 

数据来源：世界钢铁协会，铜冠金源期货 

二、高炉和电炉共同推动行业减碳 

我国将于 2030 年实现碳达峰，2060 年实现碳中和，钢铁行业作为第二大碳排放领域，

减排任务已经提上日程，工信部在 2020 年 12 月 31 日发布《关于推动钢铁工业高质量发

展的指导意见（征求意见稿）》，要求我国到 2025 年电炉钢产量比例提升至 15%以上，力

争达到 20%。 

钢铁行业减碳，首先是控制钢铁总产量，工信部提出今年全国粗钢产量不超过 2020 年，

其次，调整钢铁生产结构，减少高炉比重增加电炉比重。根据公开资料测算，高炉吨钢碳排

放在 1.6 吨左右，电炉吨钢碳排放在 0.6 吨左右，电炉碳排放远低于高炉。随着钢产量减少

和电炉比重增加，碳排放量以指数形式下降。我们假设粗钢总产量稳定，电炉钢占比分别增

加至 15%、20%、50%，钢铁行业碳排放总量分别减少 7329、13647、51555 万吨。如果假设

粗钢总产量较 2020 年分别下降 5%、10%、0%，电炉钢占比分别增加至 15%、20%、50%，

钢铁行业碳排放总量分别减少 15858 万吨、130074 万吨、64191 万吨。 

图表 5 我国碳排放分部门占比 

 

图表 6 主要国家碳排放占比 

 

数据来源： Wind，铜冠金源期货 
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图表 7 钢铁行业碳排放测算 

 2020 2025 2030 2060 

粗钢产量/万吨 105300 100035 94770 94770 

电炉占比 9.2% 15% 20% 50% 

高炉占比 90.8% 85% 80% 50% 

电炉碳排放量/万吨 5813 9003 11372 28431 

高炉碳排放量/万吨 172102 153053 136469 85293 

钢铁碳排放总量/万吨 177915 162057 147841 113724 

较 2020 年减量/万吨  -15858 -30074 -64191 

较 2020 年降幅  -8.9% -16.9% -36.1% 

数据来源： Wind，铜冠金源期货 

 

三、我国电炉的市场现状 

我国电炉钢产量和产能近年来快速增加，产量占比从 2015 年的 5.6%升至 2020 年的

9.2%，产能约在 1.4-1.45 亿吨，其中超过 70%的产能分别在华东、华南和华中地区。2021 年

以来，随着电炉利润走高，电炉开工明显提升，据找钢网数据，1-7 月份电炉建材产量同比

增加 36%。 

我国电炉钢产品主要为螺纹、盘螺和钢管，大约占 60%，特钢和不锈钢产品占 30%，板

材占比 10%。电炉产品结构与国外差异加大，国外的电炉钢在高端板材产品市场优势较大，

例如最大电炉钢厂纽柯，100%电炉炼钢工艺，板/带材产能占比 56%。 

图表 8 我国电炉产能分布

 

数据来源： 麦肯锡，铜冠金源期货 
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图表 9 电炉钢厂开工率

 

图表 10 电炉钢厂利润走势图 

 

数据来源： Wind，同花顺，铜冠金源期货 

目前，制约电炉发展的因素主要是废钢原料相对短缺，如果废钢进口政策放松，废钢供

给压力将会缓解。此外，电炉钢总体成本高于高炉钢，其中电费大约占电炉钢成本的 6-10%，

从成本角度来看，电炉选址应着重考虑水电资源丰富的地区，例如四川（水电占发电总量比

重为 85%）、云南（82%）、湖北（46）、贵州（35%）、广西（32%）等地。 

四、电炉钢对市场的影响 

下半年各地粗钢限产政策基本确定，预计全国粗钢产量降幅为 10%以上，预计建材产量

降幅 12-13%，钢材供给紧张的格局基本确定，利润将再次走强。由于电炉钢不停产不限产、

产量不压减，因此，电炉钢将继续维持较高增速。 

建材方面，电炉钢占全国建材的 13%，如果按照高炉减产 12-13%、电炉钢增产 36%计

算，下半年建材产量整体降幅大约在 5.8-6.8%。在需求保持平稳前提下，全国螺纹钢价格仍

有一定的上升空间，我们预测现货价格重心在 5650-5700 元/吨，期货价格价格重心在 5950-

6050。价格预测仅供参考。 

 

风险提示：限产政策与执行不确定性，疫情不确定性  
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