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●供给端：供给总体稳定。7 月下旬铁矿石海外发运反弹，8 月预计到港增加。7 月澳

大利亚发中国环比增 0.1%，巴西发运环比增加 13.7%，随着到港增加，库存回升可能性较大。 

●需求端：需求不佳。下半年钢厂限产政策落地，铁矿石需求预期不佳。近期全国高

炉开工率低位，日均铁水产量减少，钢厂铁矿日耗减少，钢厂倾向于采购中低品矿，日均疏

港偏低，总体需求走弱。   

●行情观点：铁矿石供给稳定，需求不佳，铁矿石 2109 临近交割，逐步贴近现货。主

力逐步换月值 2201 合约，更多反应未来的预期，01 压力大于 09。策略上，铁矿石 2201 合约

预期偏弱，以高空为主。后市需要重点关注钢厂限产执行情况。 

 

风险点：环保限产，外矿发运超预期 
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钢厂限产严格 
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一、 行情回顾 

7 月铁矿石市场政策逐步趋严，价格走弱，七一钢厂环保限产，江苏、山东等主产省下半

年限产政策落地，总体限产力度超出预期，钢厂开工环比大幅下降，铁矿日耗下降，价格在

短暂震荡后破位下行。现货方面，普氏指数 62%Fe 走势类似，上中旬在 220 美元附近徘徊，

下旬快速跌破 200 美元，截至 8 月 3 日报 184.15 美元。国内现货市场，7 月日照港 PB 粉中

上旬在 1490 元/吨上下波动，下旬快速跌破 1400 元/吨，截至 8 月 3 日报 1260 元/吨。从价差

来看，普氏指数 62%与 58%价差总体表现偏强，价差在 50-60 区域，7 月底小幅走弱。国内

高低品矿价差大幅回落，PB 粉-杨迪粉价差从 7 月初的 300 元高位回落，截至 8 月 3 日已跌

至 150 元，随着钢厂配方改变，中低品入炉比例增加，高低品价差顺势回落。 

铁矿石期货总体与现货保持一致，7 月前半段在 1150-1250 区域宽幅震荡，下旬破位下

行，最低 1013，截至 8 月 4 日收 1067。8 月份期货主力逐步由 2109 切换至 2201 合约，铁矿

9-1 月差预计偏强走势，由于 9 月逐步进入交割月，进一步贴近现货，9-1 价差更多体现铁矿

石的基差的特征。期货 2201 合约更多体现未来的预期，下半年限产政策严格，江苏四季度限

产集中，因此 2201 合约较 2109 合约更加弱势。 

图表 1 铁矿石 2105 和 2109 及价差走势 

 

图表 2 铁矿石基差走势 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

图表 3 铁矿石现货高低品位价差 

 

图表 4 铁矿石价格指数走势 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 
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二、基本面分析 

1、需求：钢厂限产严格，铁矿石日耗下降 

上半年我国钢材产量维持高位，处于历史同期高位水平，但进入 7 月后，钢厂开工大幅

下滑，各省限产政策逐步落地，江苏、山东、安徽、山西、甘肃、山西等地均对下半年限产

提出要求，基本上要保证全年产量不超过去年，其中江苏限产主要集中在四季度，山东限产

政策超出预期，提出 7650 万吨的全年产量目标，如果严格执行山东省下半年产量将同比下降

24%。数据方面，1-6 月全国生铁、粗钢、钢材累计产量 45638、56333 和 69831 万吨，分别

累计同比增加 4%、11.8%和 13.9%。7 月份以来钢厂生产下滑，据三方数据，7 月钢材产量环

比下降 5.78%，同比下降 4.49%；7 月全国 247 家钢厂高炉开工率降至 72.58%，日均铁水产

量 229.15 万吨，铁矿石日均消耗大幅回落。 

目前钢厂入炉配方从前期的高入炉品位调整为普通状态，主要受到前期利润回落和未来

预期走弱影响。随着铁矿石价格的下跌和钢材价格上涨，7 月钢厂利润大幅反弹，但钢厂采

购力度处于偏弱状态，主因限产政策严格，即使利润走高，钢厂仍无法扩大生产。港口方面，

进口铁矿石日均疏港量呈现下降势头，7 月第四周日均疏港量跌破 250 万吨，处于同期低位。 

海外方面，日本、韩国、德国等主要铁矿石进口国钢厂生产保持稳定，据世界钢铁行业

协会数据，6 月份钢材产量大幅增加，三国当月产量同比分别增加 44%、18%和 37%。虽然

仍低于疫情前水平，但恢复状态较好。 

图表 5 全国钢厂高炉开工率 163 家 

 

图表 6 唐山钢厂高炉开工率 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

 50

 55

 60

 65

 70

 75

 80

 85

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46

% 2020 2021 五年平均

 35

 45

 55

 65

 75

 85

 95

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46

% 2020 2021 五年平均



                                           铁矿石 2021 年 8 月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 6/12 

 

图表 7 全国 247 家钢厂日均铁水产量 

 

图表 8 铁矿石 45 港口日均疏港量 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

2、供给：7月下旬铁矿石发运回升，8月到港可能增加 

根据海关数据，2021 年 6 月份，我国进口铁矿砂及其精矿 8941.7 万吨，同比下降 12.1%，

进口平均价格为 187.71 美元/吨；1-6 月份，我国累计进口铁矿砂及其精矿 56070.5 万吨，同

比增长 2.6%，进口平均价格为 165.88 美元/吨。中国对澳大利亚的进口依赖度略有下降，但

仍处于绝对高位，过去两年澳矿占比分别为 62.2%和 60.9%。巴西铁矿占比保持稳定，维持在

20-22%之间窄幅波动。 

从海外发运来看，前 30 周澳巴 19 港口发运总量为 73933 万吨，同比去年增加 3.5%，其

中澳大利亚发运总量 52240 万吨，同比增 0.1%，巴西 19 港发运总量 19694 万吨，同比增加

13.7%。澳大利亚力拓因检修增加、新老矿更替、疫情、历史遗迹保护等因素影响，生产和发

运回落，1-31 周力拓发运 18090.7 万吨，累计同比减少 3.66%。巴西淡水河谷由于矿山复产

增加， 1-31 周发运 15434.4 万吨，累计同比增加 13.35%。   

非主流矿方面，2021 年澳洲非主流累计发运 8182.5 万吨，去年同期 6859.5 万吨。巴西

非主流累计发货 4391.2 万吨，去年同期 2464.3 万吨，南非累计发货 2863.4 万吨，去年同期

2942 万吨。非主流矿总体发运超过去年，成为今年主要的新增力量。 

港口方面，上半年中国铁矿石到港量维持相对较高水平，6-7 月份有所下降，2021 年 1-

31 周，北方六港累计到港 29645.1 万吨，累计同比减 8.81%。其余沿海港口累计到港 27214.5

万吨，累计同比增 3.88%。19 港累计到港 56859.7 万吨，累计同比减 3.15%。 
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图表 9 铁矿石发运：澳巴 

 

图表 10 铁矿石发运：巴西 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

图表 11 铁矿石发运：澳大利亚 

 

图表 12 铁矿石发至中国：澳大利亚 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

图表 13 铁矿石到港量 45 港 

 

图表 14 铁矿石到港量北方 6 港 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 
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图表 15 铁矿石预计到港 45 港 

 

图表 16 铁矿石预计到港北方 6 港 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

3、铁矿石港口库存缓慢回升 

虽然澳大利亚铁矿石发运乏力，但巴西和非主流矿的发运表现良好，今年铁矿石总体供

给稳定，中国港口库存水平总体中性，年内维持稳定增加态势，45 港口总库存水平与过去五

年平均水平相当。截至 8 月初全国 45 个港口进口铁矿库存为 12810 万吨，分国别看，澳矿

6594 万吨，略低于平均水平，巴西矿 3380 万吨，处于偏高水平，分品种看，球团 386 万吨，

精粉 975 万吨，块矿 2018 万吨，粗粉 9433 万吨。 

品种方面，近期中高品粉矿降库，卡粉、纽曼粉库存偏低，MNPJ 库存呈现去库状态，

PB 粉近期累库，金布巴粉矿去库最大，接近去年水平，超特粉库存维持高位，需求偏弱，作

为最优交割品，超特粉的库存和价格需要重点关注。 

 

图表 17 铁矿石 45 港总库存 

 

图表 18 铁矿石 45 港库存：澳大利亚 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 
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图表 19 铁矿石 45 港库存：巴西 

 

图表 20 铁矿石 45 港库存贸易矿占比 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

图表 21 铁矿石库存 45 港：粗粉 

 

图表 22 铁矿石库存 45 港：球团 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

图表 23 铁矿石 45 港库存：块矿 

 

图表 24 铁矿石 45 港库存：铁精粉 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 
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4、钢厂库存情况 

国内钢厂铁矿石库存开始下滑，目前仍高于去年同期水平，截至 7 月下旬 247 家钢厂进

口矿库存为 112230 万吨，7 月份钢厂开工回落，平均日耗快速走弱，采购降速，场内库存相

应回落。从钢厂日耗水平来看，处于偏低水平，但由于下半年限产政策严格，铁矿石日耗维

持偏弱状态的概率较大，场内库存也可能会下滑。 

 

图表 25 国内钢厂进口矿库存 

 

图表 26 国内钢厂进口铁矿石日耗 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 

5、国内矿山生产情况 

全国 186 家矿山企业产能利用率为 64.55%，环比降 0.77%，同比降 4.52%，矿山精粉库

存 123.15 万吨，降 0.43 万吨，本期矿山产能利用率继续下降，矿山精粉库存总体平稳。 

 

图表 27 矿山产能利用率 186 家 

 

图表 28 矿山铁精粉库存 126 家 

 

数据来源：我的钢铁，Wind，铜冠金源期货 
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三、行情展望 

供给端：供应基本稳定。7 月下旬铁矿石海外发运反弹，8 月预计到港增加。7 月澳大利

亚发中国环比增 0.1%，巴西发运环比增加 13.7%，预计到港量将增加，库存回升可能性较大。 

需求端：需求不佳。下半年钢厂限产政策落地，铁矿石需求预期不佳。全国高炉开工率

低位，日均铁水产量减少，钢厂铁矿日耗减少，钢厂倾向于采购中低品矿，日均疏港偏低，

总体需求走弱。 

综上，铁矿石供给稳定，需求不佳，铁矿石 2109 临近交割，逐步贴近现货。主力逐步换

月值 2201 合约，更多反应未来的预期，01 压力大于 09。策略上，铁矿石 2201 合约预期偏

弱，以高空为主。后市需要重点关注钢厂限产执行情况。 

 

风险点：环保限产，外矿发运超预期   
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