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●供给端：下半年限产政策落地，粗钢产量整体下降超过 10%，中期供应趋紧。建材

方面，电炉钢近期受到限电影响，随着用电高峰过去，电炉开工回升，可以部分对冲高炉的

减量。7 月螺纹钢平均周产量 343 万吨，环比减少 32 万吨，热卷周均产量 323 万吨，环比减

少 17 万吨。 

●需求端：8 月之后将迎来下半年的消费旺季，钢材消费好转将支撑钢价，重点关注 8

月中旬前后的成交数据和 7 月房地产和基建数据。 

●行情观点：短期受保供稳价影响，宏观略微偏空，钢厂开工回落，产量下滑，预计

随着旺季来临，下游需求将支撑钢价，预计螺纹钢震荡偏强走势，策略上，波段思路，同时

需要关注换月情况。  

 

风险点：环保限产，下游消费不确定 
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一、 行情回顾 

7 月钢材市场总体偏强，因限产政策影响期货上涨，山东、江苏等地下半年限产政策逐

步落地，总体超出市场预期。南方多雨北方高温，并伴有台风天气影响，现实消费不佳，现

货价格涨幅相对较小，基差走弱。截至 7 月 30 日，螺纹 2110 合约上涨 590，收于 5737，现

货全国螺纹均价 537，报 5478。从地区价差看，7 月北方地区和华东地区螺纹价格弱于南方，

广州-上海价差走强，而京沪价差保持平稳。月差方面，与基差走势类似，8 月底主力逐步由

10 月换至 1 月，螺纹和热卷 10-1 价差总体下行，热卷月差相对稍强。 

热卷与螺纹价差总体偏强走势，高位波动，主因供给端热卷限产力度强于螺纹。需求端，

热卷下游汽车、家电等领域产量都有所下滑，螺纹下游处于淡季，成交仍然偏弱。未来山东、

江苏等主产省限产严格，对螺纹影响较大，因此中期卷螺差上方压力较大，有回落的可能性。 

图表 1 螺纹钢 2110 和 2201 及价差走势 

 

图表 2 热卷 2110 和 2201 及价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 3 热卷与螺纹价差走势 

 

图表 4 螺纹钢现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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二、钢材基本面分析 

1、政策与利润 

7 月份随着山东限产政策出台，全国主产省下半年限产政策基本落地，确保全年粗钢产

量不超过去年。如果产量不超去年，全国下半年产量降幅超过 10%，其中，江苏、山西、安

徽下半年产量降幅在 10-17%，山东、湖北下半年产量降幅均为 24%。由于 7 月钢价回升，铁

矿石价格回落幅度超过焦炭涨幅，钢厂冶炼利润大幅回升，7 月中旬华北钢厂高炉的螺纹利

润从月初的-280 元/吨附近升至月底的 460 元/吨，热卷利润从月初的 50 元/吨附近升至月底的

800 元/吨。由于下半年限产政策基本落地，钢材供给中期偏紧和高炉利润大概率偏强。 

电炉方面，国家鼓励电炉炼钢发展，包括重污染天气应急和重大活动保障期间对电炉炼

钢企业不停产不限产、产量不压减，水电费不涨价、减税降费等。因此，下半年电炉增产与

高炉的限产将同时存在。我国电炉钢产品主要为螺纹、盘螺和钢管，大约占 60%，特钢和不

锈钢产品占 30%，板材占比 10%。如果按照电炉钢占全国建材的 13%，高炉减产 12-13%、电

炉钢增产 36%计算，下半年建材产量整体降幅大约在 5.8-6.8%，小于全国钢材产量的降幅，

也小于主产省的降幅。 

7 月 30 日，中央政治局会议分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。大宗商品方

面，提出保供稳价，要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，纠正运动式“减碳”。在继续坚持

“房住不炒”的总基调下，房地产行业发展将围绕抑制投机性房产交易和扩大住宅基础属性

的房产政策落地为主。将先从土地市场着手，适度增加土地供给，稳住地价。下半年，限产

与保供稳价同在，钢价和利润单边走强的概率不大，上方存在较大的政策压力。 

图表 5 全国钢厂高炉开工率 163 家 

 

图表 6 唐山钢厂高炉开工率 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 7 华北地区钢厂长流程利润 

 

图表 8 华东地区钢厂短流程利润 

 

数据来源：Wind，我的钢铁，铜冠金源期货 

2、钢材产量和库存分析 

上半年全国的钢铁产量维持高位，7 月产量大幅下滑。数据显示，1-6 月生铁、粗钢、钢

材产量累计同比增加 4%、11.8%、13.9%。从高频数据看，7 月钢材产量环比减少 5.78%，同

比减少 4.49%。7 月全国钢材产量增速回落，主因钢厂限产政策严格，开工回落。本周螺纹产

量继续下滑，已接近五年最低水平，热卷产量有所好转，回升至五年平均水平。 

7 月初南方梅雨季节结束，北方迎来高温天气，钢材消费处于淡季，库存累积。螺纹厂库

小幅回升，社库下降，热卷厂库下降，而社库回升。螺纹钢和热卷的总库存都有小幅上升，

因此，在产量总体下滑的背景下，后市需要警惕需求弱于预期的可能。建材方面，一般来说

8 月中旬前后，贸易商会增加库存，为下半年旺季做准备，如果厂库顺利下降，社库增加，则

表示终端情绪可能转好。 

 

图表 9 钢材产量：螺纹钢 

 

图表 10 钢材产量：热卷 

 

数据来源：Wind，我的钢铁，铜冠金源期货 
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图表 11 社会库存：螺纹钢 

 

图表 12 社会库存：热卷 

 

数据来源：Wind，我的钢铁，铜冠金源期货 

图表 13 钢厂库存：螺纹钢 

 

图表 14 钢厂库存：热卷 

 

数据来源：Wind，我的钢铁，铜冠金源期货 

图表 15 钢材总库存：螺纹钢 

 

图表 16 钢材总库存：热卷 

 

数据来源：Wind，我的钢铁，铜冠金源期货 
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3、螺纹旺季临近，但需求仍需观察 

目前建材消费处于淡季，螺纹钢表观消费自第 19 周高位回落以来，持续走弱，符合淡季

规律，不过 6 月份房产数据好于预期，带动了市场情绪，但螺纹表观消费走势却持续下滑，

未能受到房产数据的影响。8 月之后将迎来下半年的消费旺季，钢材消费能否好转将决定钢

价的最终走势，因此 8 月中旬前后的数据显得特别关键。 

热卷消费整体较为温和，表需在历史平均值附近窄幅波动。热卷 1-7 月份表需同比增 4%，

与 2019 年持平，近期有所下滑，下游汽车和家电消费均有所下滑。 

 

图表 17 钢材表观消费：螺纹钢 

 

图表 18 钢材表观消费：热卷 

 

数据来源：Wind，我的钢铁，铜冠金源期货 

4、终端需求 

6 月数据好于预期，新开工和施工数据 6 月为季节性最高值，关注下半年回落幅度。7 月

15 日统计局公布 1-6 月房地产投资和销售数据，由于基数效应减弱，主要指标增速均有一定

回落。其中，房地产开发投资 72179 亿元，同比增 15%。销售面积 88635 万平方米，同比增

27.7%，商品房销售额 92931 亿元，同比增 38.9%，房屋新开工面积 101288 万平方米，同比

增 3.8%，竣工面积 873251 万平方米，同比增 10.2%。 

全国房屋销售整体较好，主要因为居民购房需求的快速释放和相对宽松的信贷环境，其
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着土地购置面积减少，预计未来开工和施工强度逐步转弱。 

由于企业融资政策收紧，企业拿地的节奏减慢，土地成交款下降，对未来的房产投资和

施工有一定负面影响。1-6 月房地产开发企业土地购置面积 7021 万平方米，同比增幅-11.8 %；

土地成交价款 3808 亿元，同比增幅-5.7 %。 

短期看，在房地产销售和投资增速较好的前提下，新开工面积连续负增长，施工面积当

月增速转增，下半年新开工和施工面积较 6 月高位均季节性回落，房产用钢仍然有一定压力。

中长期看，随着融资监管政策的推进和集中供地政策的实施，房地产投资和施工增速会受到

一定制约。 

 

图表 19 房屋新开工、施工面积累计同比 

 

图表 20 房屋新开工、施工面积当月同比 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 21 土地购置面积与商品房销售面积累计同比 

 

图表 22 土地购置面积与商品房销售面积当月同比 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

基建投资稳定，支撑建筑用钢需求。1-6 月份，全国固定资产投资（不含农户）255900 亿

元，同比增长 12.6%；比 2019 年 1-6 月份增长 9.1%，两年平均增长 4.4%。基础设施投资（不

含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.8%。其中，水利管理业投资增长 10.7%；

-60

-40

-20

0

20

40

60

80
% 房屋新开工面积:累计同比

房屋施工面积:累计同比

-100

-50

0

50

100
% 房屋新开工面积:当月同比

房屋施工面积:当月同比

-50

0

50

100

150
% 本年购置土地面积:累计同比

商品房销售面积:累计同比

-50

0

50

100

150
% 本年购置土地面积:当月同比

商品房销售面积:当月同比



                                           钢材 2021 年 8 月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 10/13 

 

公共设施管理业投资增长 6.2%；道路运输业投资增长 6.5%；铁路运输业投资增长 0.4%。从

数据看，基建近两年的平均增速为 3.9%，低于房地产的平均增速。不过从建筑用钢的主要领

域看，交通运输业业、公共设施管理业维持了较好的增长态势，预计下半年基建用钢的需求

保持稳定。 

 

图表 23 固定资产投资三大分项累计同比增速 

 

图表 24 固定资产投资完成额累计同比增速 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

汽车家电产量维持高增速，板材需求较好。下游汽车、家电领域维持高产销状态，板材

消费稳定。1- 6 月，汽车行业累计产量 1279 万辆，累计同比增长 26.4 %，当月同比-13.1 %。

2021 年 1- 6 月，全国家用电冰箱、空调、家用洗衣机产量分别为 4435 万台、12328 万台、

4294 万台，累计同比分别为 18.8 %、21.0 %、33.5 %，当月同比分别为-15.4 %、-12.1 %、

13.0 %。总体上看，汽车、冰箱和空调 6 月当月增幅负增长，对用钢需求影响较大，特别是

汽车降幅超过 13%，预估影响当月热卷消费约 3-4 个百分点。 

图表 25 我国汽车产销量增速 

 

图表 26 我国家电产量增速 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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今年两次调整钢材进出口关税调整和取消出口退税。7 月 29 日下午，财政部税务总局发

布《关于取消钢铁产品出口退税的公告》，国务院关税税则委员会办公室发布《关于进一步调

整钢铁产品出口关税的公告》，自 2021 年 8 月 1 日起取消部分钢铁产品出口退税，适当提

高铬铁、高纯生铁的出口关税，调整后分别实行 40%和 20%的出口税率。本次这要涉及了镀

层板、冷卷、电工钢以及钢轨和钢铁制油气无缝套管、导管等产品，其中冷轧、镀层板及电

工钢出口量为 1185 万吨，占钢材出口总量的 31.7%。 

两次调整关税，主要为了促进钢铁行业转型升级和高质量发展，增加国内钢铁供应，对

冲粗钢去产量政策导致的国内钢铁供应下降的影响。4 月 28 日和 7 月 29 日两次取消钢铁产

品出口退税的钢铁产品税号， 上次取消 146 个税号及本次的 23 个税号钢铁产品，国内钢铁

产品出口退税基本上全部取消。 

2021 年 1-6 月钢材累计进口 735 万吨，同比增 0.1%，出口 3738 万吨，同比增 30.2%。5

月底公布的钢铁 PMI 出口订单指数来看，7 月出口指数环比回落 11.5 个百分点，下半年出口

大概率减少。 

图表 27 我国钢材进口增速 

 

图表 28 我国钢材出口增速 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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三、行情展望 

供给端：限产政策落地，下半年粗钢产量整体下降超过 10%，中期供应趋紧。建材方面，

电炉钢近期受到限电影响，随着用电高峰过去，电炉开工回升，可以部分对冲高炉的减量。

7 月螺纹钢平均周产量 343 万吨，环比减少 32 万吨，热卷周均产量 323 万吨，环比减少 17

万吨。 

需求端：8 月之后将迎来下半年的消费旺季，钢材消费好转将支撑钢价，重点关注 8 月

中旬前后的成交数据和 7 月房地产和基建数据。 

综上，短期受保供稳价影响，宏观略微偏空，钢厂开工回落，产量下滑，预计随着旺季

来临，下游需求将支撑钢价，预计螺纹钢震荡偏强走势，策略上，波段思路，同时需要关注

换月情况。 

 

风险点：环保限产，下游消费不确定  
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