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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价41美元/湿吨，较前一周

跌5美元/吨，菲律宾雨季供应减少，年底市场议价谨

慎，镍矿重心继续回落。镍铁方面，上周五SMM8-12%

高镍生铁均价910元/镍点，涨5元/镍点。镍价止跌，

镍铁市场交投稍有转好，报价试探性上抬。供需面，

据悉纯镍12月排产增加，国内供应环比或上行，消费

端不锈钢300系排产恢复，合金军工订单稳定，民用

偏弱。短时供应增加，消费弱稳。 

⚫ 整体，宏观面美国11月核心PCE年化价格指数较市场

预期回落，同时申请失业金人数再次低于预期，美指

继续回落，宏观偏好。基本面原料矿端价格下调，前

期亏损企业利润恢复，开工回升，预计12月纯镍供应

环比增加。消费端镍价企稳，采购观望情绪减弱，消

费同步小增，暂时供需重回平衡，镍价延续止跌震

荡。 

⚫ 本周沪镍主体运行区间在126000-134000元/吨，伦镍

主体运行区间在16300-17300美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：等待逢高抛空机会 

⚫ 风险因素：美联储态度转向，供应端突发事件 



  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 5 

一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存：12月 22日，LME镍库存较前一周+6882吨， SHFE库存较前一周-58吨，全球的

二大交易所库存合计 6.9万吨，较此前一周+6824吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 41 美元/湿吨，较前一周跌 5 美元/吨。菲律

宾雨季供应减少，年底市场议价谨慎，镍矿重心继续回落。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 910 元/镍点，较此前一周涨 5 元/镍点。镍价

止跌，镍铁市场交投稍有转好，报价试探性上抬。 

宏观方面，美联储梅斯特表示，市场对于降息预期“稍稍超前”于美联储，下一阶段

关键在于货币政策需要保持紧缩多久。芝加哥联储主席古尔斯比表示，美联储不应根据市

场反应来行动；市场当前消化的降息幅 度超过美联储预测。美联储哈克表示，美联储不会

立即降息；应维持利率稳定；应该降息，但不是立即降息。美国第三季度核心 PCE 物价指

数年化终值环比升 2%，预期升 2.3%，修正值升 2.3%，初值升 2.4%。美国 11月核心 PCE物

价指数同比上升 3.2%，为 2021 年 4 月来最小升幅，预期 3.3%。美国上周初请失业金人数

为 20.5 万人，预期 21.5万人，前值自 20.2万人修正至 20.3万人。欧元区 11月 CPI终值

同比上升 2.4%，与预期及初值一致，10月终值升 2.9%。 

供需面，据悉纯镍 12 月排产增加预计国内供应环比上行，消费端不锈钢 300系排产恢

复，合金军工订单稳定，民用偏弱。短时供应增加，消费弱稳。 

整体，宏观面美国 11 月核心 PCE年化价格指数较市场预期回落，同时申请失业金人数

再次低于预期，美指继续回落，宏观偏好。基本面原料矿端价格下调，前期亏损企业利润

恢复，开工回升，预计 12 月纯镍供应环比增加。消费端镍价企稳，采购观望情绪减弱，消

费同步小增，暂时供需重回平衡，镍价延续止跌震荡。 

上周市场重要数据 

 2023/12/8 2023/12/15 涨跌 单位 

SHFE 镍 133650 131810 -1840 元/吨 

LME 镍 16805 17090 285 美元/吨 

LME 库存 48264 49176 912 吨 

SHFE 库存 12856 13358 502 吨 

金川镍升贴水 4300 4600 300 元/吨 

俄镍升贴水 1050 1100 50 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 940 905 -25 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 597149 527240 -69909 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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三、 行业要闻 

1. 据海关总署数据显示，11月中国镍铁进口量 68万吨，环比减少 25.0%；同比增幅

13.9%。其中自印尼进口镍铁量 63万吨，占比 92.6%。 

2. 据海关数据，2023年 11月中国进口镍矿 386.88万吨（海关数据干湿混合），环比

下降 26.4%，同比降幅 7.2%。 

3. 寒锐钴业表示，为建设“年产 2 万吨镍金属量富氧连续吹炼高冰镍项目”，公司的

全资子公司寒锐钴业（香港）投资有限公司拟与华鑫投资有限公司签订《合资协

议》，协议双方同意在印度尼西亚中苏拉威西省莫罗瓦利县的工业园内建设合资公

司，并由合资公司负责合作项目的建设及运营。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

8,000.00
13,000.00
18,000.00
23,000.00
28,000.00
33,000.00
38,000.00
43,000.00
48,000.00
53,000.00

60,000.00

110,000.00

160,000.00

210,000.00

260,000.00

310,000.00

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
8

沪期镍主力 LME3个月镍
元/吨 美元/吨

-10,000.00

-5,000.00

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

2
0

2
2

-1
2

-1
9

2
0

2
3

-0
1

-1
9

2
0

2
3

-0
2

-1
9

2
0

2
3

-0
3

-1
9

2
0

2
3

-0
4

-1
9

2
0

2
3

-0
5

-1
9

2
0

2
3

-0
6

-1
9

2
0

2
3

-0
7

-1
9

2
0

2
3

-0
8

-1
9

2
0

2
3

-0
9

-1
9

2
0

2
3

-1
0

-1
9

2
0

2
3

-1
1

-1
9

金川镍升贴水 俄镍升贴水 
元/吨

-1,500.00

-1,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
8

LME镍(现货/三个月):升贴水

LME镍3-15:升贴水

元/吨

6.00

6.50

7.00

7.50

8.00

8.50

9.00

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
9

沪伦镍比值



  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 5 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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