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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价41美元/湿吨，较前一周

持平，菲律宾镍矿山进入假期后，近期暂无招标，加

之价格持续下跌超出其成本出货意愿低。镍铁方面，

上周五SMM8-12%高镍生铁均价915元/镍点，涨5元/镍

点。国内铁厂亏损幅度减少，但利润仍为负增。镍铁

议价区间逐渐趋于稳定。供需面，供应端现货贸易商

年末亦多有清仓结账情况，现货不多。下游不锈钢

300系现货价格涨跌互现，市场成交一般，询单氛围

较为冷淡。 

⚫ 整体，宏观面美国周初节假日数据及交投都较为清

淡，不过美指重心走低，镍价压力整体不大。基本面

年末备货阶段性结束之后，供需两端都比较观望，市

场货源减少，同时消费观望，成交清淡，供需阶段性

平稳。宏观和基本面新消息较少，交投清淡之下，预

计镍价延续低位震荡。 

⚫ 本周沪镍主体运行区间在125000-131000元/吨，伦镍

主体运行区间在16280-17100美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：逢高抛空 

⚫ 风险因素：美联储态度转向，供应端突发事件 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存：12月 29日，LME镍库存较前一周+7998吨，SHFE库存较前一周+465吨，全球的

二大交易所库存合计 7.8万吨，较此前一周+8463吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 41 美元/湿吨，较前一周持平。菲律宾镍矿

山进入假期后，近期暂无招标，加之价格持续下跌超出其成本出货意愿低，本周镍矿价格

平稳。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 915 元/镍点，较此前一周涨 5 元/镍点。国内

铁厂亏损幅度减少，但利润仍为负增。镍铁议价区间逐渐趋于稳定。 

宏观方面，美国上周初请失业金人数上升至 21.8万人，就业市场缓慢降温；11月美国

成屋签约销售指数月率录得 0%，不及预期 1%。美国 12月芝加哥 PMI为 46.9，预期 51，前

值55.8。国内方面，1-11月份，工业企业实现利润同比下降4.4%，降幅较前值收窄3.4%，

11 月当月同比增速高达 29.5%。多家股份制银行跟进下调存款利率，降幅与此前国有大行

相一致。 

供需面，供应端现货贸易商年末亦多有清仓结账情况，现货不多。下游不锈钢 300 系

现货价格涨跌互现，市场成交一般，询单氛围较为冷淡。 

整体，宏观面美国周初节假日数据及交投都较为清淡，不过美指重心走低，镍价压力

整体不大。基本面年末备货阶段性结束之后，供需两端都比较观望，市场货源减少，同时

消费观望，成交清淡，供需阶段性平稳。宏观和基本面新消息较少，交投清淡之下，预计

镍价延续低位震荡。 

上周市场重要数据 

 2023/12/22 2023/12/29 涨跌 单位 

SHFE 镍 130740 123870 -6870 元/吨 

LME 镍 16550 16620 70 美元/吨 

LME 库存 53724 64056 10332 吨 

SHFE 库存 13300 13765 465 吨 

金川镍升贴水 2450 4800 2350 元/吨 

俄镍升贴水 -1400 1050 2450 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 990 957.5 -32.5 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 582331 498638 -83693 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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三、 行业要闻 

1. 镍矿开发商 Horizonte Minerals 于 12 月 27 日宣布，公司已经同意了 2000 万美

元的临时融资方案，其中包括 1500 万美元的高级担保贷款融资（由 Horizonte 

Minerals 的三大股东 Orion、Glencore 和 LaMancha 各自承担 500 万美元），以及

OMF Fund III(Cr)有限公司发放的 500 万美元。这些资金将用于推进其巴西的

Araguaia镍矿项目的关键建设工作。 

2. LS 集团 12 月 28 日宣布，计划投资超过 2 万亿韩元进军二次电池材料领域。其控

股公司 LS株式会社及其子公司 LS MnM 2023年将在全罗北道新万金国家工业园区

和蔚山温山国家工业园区正式开始建设二次电池材料生产设施。 

3. 由于当地社区的抗议者阻止人、物资进入露天矿和冶炼厂，南 32 公司

(South32Ltd.)要求其哥伦比亚镍矿业务的承包商和供应商减少必要的活动。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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