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2024 年 1月 2 日      

供需双弱 

螺纹震荡为主 

核心观点及策略 

 宏观：中国人民银行货币政策委员会召开2023年

第四季度例会。会议指出，精准有效实施稳健的

货币政策，更加注重做好逆周期和跨周期调节，

更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功能，

着力扩大内需。 

 产业方面，上周螺纹产量252万吨，环比减少10，

表需220万吨，减少18，螺纹厂库196万吨，增加

3，社库395万吨，增加29，总库存591万吨，增加

32万吨。表需下滑弱于预期，减产符合预期。 

 总体上，目前冬季天气寒冷，户外施工偏弱，消

费不佳，表需大幅回落，弱于预期。供应端钢材

减产加快，供应压力减小，原料价格支撑有所减

弱。总体上，螺纹或震荡为主。 

 

 策略建议：震荡思路 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4002  -21  -0.52  6756429  2630076  元/吨 

SHFE 热卷 4114  -21  -0.51  1986892  995975  元/吨 

DCE 铁矿石 979.0  -4.5  -0.46  1181766  521103  元/吨 

DCE 焦煤 1887.5  -55.5  -2.86  648151  158060  元/吨 

DCE 焦炭 2491.5  -25.0  -0.99  157060  37491  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2405 合约震荡走势，钢厂减产加速，供应压力减小，成本支撑减弱。

现货市场，唐山钢坯价格 3660，环比下跌 20，全国螺纹报价 4074，环比上涨 3。 

宏观方面，中国人民银行货币政策委员会召开 2023年第四季度例会。会议指出，精准

有效实施稳健的货币政策，更加注重做好逆周期和跨周期调节，更好发挥货币政策工具的

总量和结构双重功能，着力扩大内需。财政部部长蓝佛安：明年积极的财政政策将适度加

力、提质增效，保持适当支出强度。积极的财政政策将适度加力、提质增效，保持适当支出

强度，提高政策精准性针对性。 

产业方面，上周螺纹产量 252 万吨，环比减少 10，表需 220 万吨，减少 18，螺纹厂库

196 万吨，增加 3，社库 395 万吨，增加 29，总库存 591 万吨，增加 32 万吨。表需下滑弱

于预期，减产符合预期。 

目前冬季天气寒冷，户外施工偏弱，消费不佳，表需大幅回落，弱于预期。供应端钢材

减产加快，供应压力减小，原料价格支撑有所减弱。总体上，螺纹或震荡为主。 

三、 行业要闻 

1. 财政部部长蓝佛安：明年积极的财政政策将适度加力、提质增效，保持适当支出强

度。要坚定信心、振奋精神，认真做好明年各项工作。按照中央经济工作会议部署，

积极的财政政策将适度加力、提质增效，保持适当支出强度，提高政策精准性针对

性，推进财政管理法治化、科学化、标准化、规范化。 

2. 中国人民银行货币政策委员会召开 2023年第四季度例会。会议指出，精准有效实

施稳健的货币政策，更加注重做好逆周期和跨周期调节，更好发挥货币政策工具的
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总量和结构双重功能，着力扩大内需。 

3. 上周（12 月 18日-12 月 24 日），10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总

计 298.99万平方米，周环比增 17%，连续两周上涨。同期，10个重点城市二手房

成交（签约）面积总计 184.21万平方米，周环比增 13.4%。 

4. 近日，国家发展改革委商有关部门下达 2023年增发国债第二批项目清单，共涉及

增发国债项目 9600 多个，拟安排国债资金超 5600 亿元。截至目前，前两批项目

涉及安排增发国债金额超 8000亿元，1万亿元增发国债已大部分落实到具体项目。 

 

 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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