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白糖： 雷亚尔贬值 国内销量低迷 

摘要： 

上周郑糖放量暴跌，主力 SR1601 合约周下跌 4.51%，报 5079 元/吨。成交量增加 65.6

万手至 466.1万手；持仓量增加 5.7万手至 55.4 万手。广西柳州现货报价 5000元/吨，较

前一周下跌 80 元/吨。上周 ICE 原糖 10 月合约收跌 4.31%，报每磅 10.66 美分。截至上周

五，泰国原糖进口成本 2844元/吨，较前一周下跌 90元/吨，目前国内食糖配额外进口成本

在 3560元/吨。 

截至 7月底，全国单月销糖 85万吨，同比减少 32万吨；产销率 73.2%，同比提高 5个

百分点；工业库存 283 万吨，同比减少 142万吨。雷亚尔贬值速度加快，原糖持续创新低。

国内产销数据偏差，内忧外患打压郑糖期价积弱难返。郑糖 1601 合约中期偏弱格局未变，

短期或在 4900-5200低位震荡。建议空单持有或逢高短空。 

一、 期货行情回顾 

表 1 白糖行情综述 

品种 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 
成交量

（万手） 

成交变化

（万手） 

持仓量

（万手） 

持仓变化 

（万手） 

SR1601 5323 5338 4988 5079 -240 466.1 65.6 55.4 5.7 

资料来源：文华财经 

上周郑糖放量暴跌，主力 SR1601 合约周下跌 4.51%，报 5079 元/吨。成交量增加 65.6

万手至 466.1万手；持仓量增加 5.7万手至 55.4万手。 

图1 白糖指数成交量、持仓量与期货价格对比图 
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资料来源：文华财经、铜冠金源期货 

上周白糖主力合约收盘价为 5079元/吨，较前一周下跌 240 元/吨；同期柳州地区白糖

现货价格报 5000 元/吨，较前一周下跌 80 元/吨，郑糖主力与柳州现货基差缩小至 79 元/

吨。 

图 2 白糖期现价差 

 

资料来源：广西糖网、文华财经、铜冠金源期货 

从跨月价差上看，白糖 1601 合约相对于 1509 合约升水 225 元/吨，较前一周缩小 51

元/吨。白糖 1605合约相对于 1601合约贴水 17 元/吨，较前一周缩小 39 元/吨。 

图 3 白糖跨月价差 
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资料来源：文华财经、铜冠金源期货 

二、 现货市场概述 

表 2 白糖价格一周变动 

白糖 项目 标的 单位 上周末 前一周末 变动额 变动幅度 

白糖期货 郑州白糖 1601合约 元/吨 5079 5319 -240 -4.51% 

白糖现货 

柳州 一级白砂糖 元/吨 5000 5080 -80  

南宁 一级白砂糖 元/吨 4985 5105 -120  

昆明 一级白砂糖 元/吨 4840 4925 -85  

资料来源：广西糖网、文华财经、铜冠金源期货 

上周白糖主产区现货价格下调。截至上周五，广西柳州现货报价 5000元/吨，较前一周

下跌 80 元/吨；广西南宁现货报价 4985 元/吨，较前一周下跌 120 元/吨；云南昆明现货报

价 4840元/吨，较前一周下跌 85元/吨。 

图 4 国内主产区白糖现货价格 
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数据来源：广西糖网、铜冠金源期货 

三、 原糖市场分析： 

表 3 原糖价格变动 

原糖 项目 标的 单位 上周末 前一周末 变动额 变动幅度 

原糖期货 ICE原糖 10月合约 美分/磅 10.66 11.14 -0.48 -4.31% 

配额内 

进口成本 

巴西 进口完税价 美元/吨 2967 3050 -83  

泰国 进口完税价 美元/吨 2844 2934 -90  

来源：广西糖网、文华财经、铜冠金源期货 

上周 ICE 原糖 10 月合约收跌 4.31%，报每磅 10.66 美分。上周原糖进口成本下跌，截

至上周五，巴西原糖进口成本 2967元/吨，较前一周下跌 83元/吨；泰国原糖进口成本 2844

元/吨，较前一周下跌 90元/吨，目前国内食糖配额外进口成本在 3560元/吨。 

图 5 进口原糖利润估算 

 

数据来源：广西糖网、文华财经、铜冠金源期货 

CFTC 持仓数据显示，截至周二(8 月 4 日)当周 CFTC 持仓报告显示，ICE 原糖期货总持

仓增加 4,772 手至 824,041 手，基金净多减少 8,571 手至 6,572 手。CFTC 原糖期货持仓单

周变化偏空。 

图 6  CFTC 原糖期货基金净多与原糖价格对比                     
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资料来源：CFTC、铜冠金源期货 

四、 行业新闻： 

泰国 8 月 6 日将招标销售 17 万吨糖  
泰国国有的泰国甘蔗和糖业公司周三称，该公司将在今年8月6日公开招标销售17万吨、

明年3-9月发运的糖。他称，其中的6万吨为泰国hipol等级糖，还有0.7万吨为J-spec等级糖，

为3-5月15日船期。3.6万吨hipol等级糖将在7-9月15日发运。 

印度考虑对糖出口提供新补贴  
印度政府消息人士周四稍晚称，该国正在考虑对糖出口提供新的补贴，因印度糖业资金

紧张，糖产商面临去库存和支付拖欠蔗款的压力。该消息人士称，目前印度政府正在评估一

个方案，该方案将向本年度内至多400万吨出口原糖提供补贴，印度糖产商将额外获得每吨

4,000卢比的补贴，而今年2月该国宣布对至多140万吨原糖出口提供补贴。 

广西：7 月份单月销糖 43.7 万吨  
截至2015年7月31日，广西累计销糖476.4万吨，同比减少116.6万吨；产销率75.14%，

同比提高5.85个百分点；工业库存157.6万吨，同比减少105.2万吨；平均糖价4854元/吨，

同比提高93元/吨。其中7月份单月销糖43.7万吨，同比减少39.3万吨。 

15/16 年度巴西中南部糖产量或低于 3000 万吨  
巴西国内分析机构Archer Consulting周二称，2015/16年度该国中南部地区糖产量将达

2,980万吨，低于此前预估的3,260万吨。该机构表示，因降雨量高于均值，当前甘蔗作物的

可制糖水平(ATR)将略低于去年。 

截至 7 月底全国累计销糖 772.75 万吨 产销率 73.2% 
截至2015年7月底，本制糖期全国累计销售食糖772.75万吨（上制糖期同期906.73万吨），

累计销糖率73.2%（上制糖期同期68.08%）。 
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五、 技术分析 

上周白糖主力 SR1601承压下挫，且创出阶段性低点，中期维持震荡下跌态势。上周 ICE

原糖 10月继续创出新低，暂无止跌迹象。 

图 7  郑糖 1601 合约日 K 线图                    图 8  ICE 原糖 10 月合约日 K 线图                  

 

资料来源：博易大师 

从郑商所持仓排名上看，截至 8月 7日前二十名机构净多增加 3,708 手至-30,102手，

单周持仓变化偏多。 

图 9  郑商所白糖期货前二十名机构持仓净多                     

 

资料来源：郑州商品交易所、铜冠金源期货 
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摘要 

上周郑棉放量走低，主力 CF1601合约周下跌 1.74%，报 12415元/吨。成交量增加 18.9

万手至 62.1万手，持仓量增加 4.8万手至 38.2 万手。截至上周五，中国棉花价格指数（CC 

Index 3128B）报 13156元/吨，较前一周上涨 18元/吨。ICE棉花 12月合约周下跌 3.77%，

报 61.79 美分/磅。Cotlook A 指数报 70.35 美分/磅，较前一周下跌 0.30 美分/磅；折 1%

关税 11025 元/吨，较前一周下跌 47 元/吨；折滑准税 13565 元/吨，较前一周下跌 26 元/

吨。 

截至 8月 7日储备棉轮出累计成交 42129吨，成交比例 4.06%。储备棉成交比例低迷，

市场竞买谨慎。技术面，短期郑棉 1601 合约在 12300-12600震荡偏弱，若跌破 12300才能

再次打开下跌空间，中期维持偏空格局，建议逢高短空。 

一、 期货行情回顾 

表 1 棉花行情综述 

品种 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 
成交量

（万手） 

成交变化

（万手） 

持仓量

（万手） 

持仓变化 

（万手） 

CF1601 12630 12720 12315 12415 -220 62.1 18.9 38.2 4.8 

资料来源：文华财经 

上周郑棉放量走低，主力 CF1601合约周下跌 1.74%，报 12415元/吨。成交量增加 18.9

万手至 62.1万手，持仓量增加 4.8万手至 38.2 万手。 

二、 现货及下游市场概述 

表 2 棉花价格一周变动 

棉花 标的 单位 上周末 前一周末 变动额 变动幅度 

棉花期货 CF1601 元/吨 12415 12635 -220 -1.74% 

国内现货 CC Index 3128B  元/吨 13156 13138 18  

资料来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

上周棉花现货价格下跌，截至上周五，中国棉花价格指数（CC Index 3128B）报 13156

元/吨，较前一周上涨 18元/吨。 

图 1 中国棉花 3128B 指数 

棉花：短期再次走弱 中期延续偏空格局 
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据来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

表 3 下游市场价格一周变动 

纺织 项目 单位 上周末 前一周末 变动额 

全棉纱 
KC32S 元/吨 20825 20870 -45 

JC40S 元/吨 25480 25550 -70 

棉纺原料 
涤纶短纤 元/吨 6985 7020 -35 

粘胶短纤 元/吨 13260 13220 40 

资料来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

上周全棉纱价格与棉纺原料涨跌不一。其中，KC32S 报价 20825 元/吨，较前一周下跌

45元/吨；JC40S报价 25480元/吨，较前一周下跌 70元/吨；涤纶短纤报价 6985元/吨，较

前一周下跌 35元/吨；粘胶短纤报价 13260元/吨，较前一周上涨 40元/吨。 

图 2 全棉纱价格走势图 

 

数据来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

图 3 棉纺原料价格走势图 
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数据来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

三、 美棉市场分析： 

表 4 美棉价格变动 

美棉 标的 单位 上周末 前一周末 变动额 变动幅度 

美棉期货 ICE 12 月合约 美分/磅 61.79 64.21 -2.42 -3.77% 

国际棉花

现货 

Cotlook A 指数 美分/磅 70.35 70.65 -0.30  

折 1%关税 元/吨 11025 11072 -47  

折滑准税 元/吨 13565 13591 -26  

来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

ICE棉花 12月合约周下跌 3.77%，报 61.79美分/磅。Cotlook A指数报 70.35美分/磅，

较前一周下跌 0.30美分/磅；折 1%关税 11025元/吨，较前一周下跌 47元/吨；折滑准税 13565

元/吨，较前一周下跌 26元/吨。 

图 4  Cotlook A 指数 
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数据来源：中国棉花信息网、铜冠金源期货 

ICE棉花期货持仓显示，截至周二（8月 4日）当周 CFTC持仓报告显示，ICE棉花期货

基金净多减少 4,237手至 47,902手，ICE棉花期货单周持仓变化偏空。 

图 5  ICE 棉花期货基金净多与 ICE 棉花指数对比                     

 

资料来源：CFTC、铜冠金源期货 

四、 技术分析 

上周郑棉主力 1601合约承压下行，中期维持震荡下跌态势。ICE棉花 12月合约破位下

跌，打开下跌空间。 

图 6  郑棉 1601 合约日 K 线图                   图 7  ICE 棉花 12 月合约日 K 线图                     

 

资料来源：博易大师 

从郑商所棉花期货持仓排名上看，上周前二十名机构净多增加 6,415 手至-3,152 手，

一周持仓变化偏多。 

图 8  郑商所棉花期货前二十名机构持仓净多                     
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资料来源：郑州商品交易所、铜冠金源期货                           
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