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今日观点 

铜 

上海期铜价格小幅下跌。主力 10 月合约，以 39150 元/吨收盘，下跌 270 元,

跌幅为 0.68%。当日 15：00 伦敦三月铜报价 5177.50 美元/吨，上海与伦敦的内外

比值为 7.56，低于上一交易日 7.58，上海期铜跌幅大于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 495184 手,持仓量减少 15558 手至 643970 手。

主力合约成交 301984 手,持仓量减少 18018 手至 218366 手。主力合约前 20位多头

持仓 68386 手，前 20 位空头持仓 73970 手，净空持仓 5584 手，前一交易日净空持

仓 5661 减少 77手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报平水-升水 60 元/吨，平水铜成交

价格 39170 元/吨 39230 元/吨，升水铜成交价格 39200 元/吨-39270 元/吨。下游观

望为主，成交一般。 

当前逐步进入需求淡季，供需矛盾或将逐渐显现。铜内强外弱随人民币修复后

调整。铜价下行趋势仍将继续。预计铜价短期仍保持弱势震荡。当前震荡区间参考

5100-5300 美元/吨。                                                              

锌 

今日观点：沪锌日内窄幅震荡，尾盘收于14905元/吨，跌5元/吨，成交量108446

手，持仓量 147680 手。沪锌夜盘收 14815 元/吨，跌 90元/吨。LME 锌收于 1839 美

元/吨，涨 14 美元/吨。操作建议：沪锌 1510 合约新单暂时观望，盈利长期多单可

继续持有。  

现货行情：国内现货锌价承压下行，上海地区贸易商主流报价在 15050-15100

元/吨，对主力合约升水 220-260 元/吨，0#锌锭出厂价 16300 元/吨。炼厂出货情绪

一般，仍限制放货，现货流通货量减少，贸易商出货意愿较强，下游企业接货疲弱，

需求一般。 

铅 

今日观点：沪铅日内走势偏强，尾盘收于 13375 元/吨，涨 80元/吨，成交量

5344 手，持仓量 18664 手。沪铅夜盘收 13320 元/吨，涨 40 元/吨。LME 收于 1754

美元/吨，涨 0美元/吨。操作建议：沪铅 1510 合约前期盈利多单适当减仓，新单观

望。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日涨 75元/吨，普通 1#电解铅主流成交价

13350-13400 元/吨，南方、恒邦报价 13380 元/吨，YT、汉江报 13360 元/吨，双燕

报 13280 元/吨。今沪铅小幅反弹，现货铅价跟涨积极，持货商积极涨价出货，市场

货源较多，看涨情绪升温，但下游畏高情绪显现，成交平平。  

贵 

金 

属 

周一国际贵金属价格先扬后抑，COMEX 期金主力合约回吐了大部分涨幅，小幅

收涨。日内公布的美国 8月纽约联储制造业指数意外暴跌至逾 6 年最低水平，美元

指数窄幅震荡收涨。根据 CFTC 的数据显示，投机者持有的黄金净多头增加 2542 手
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合约，至净多头 32442 手合约，表明投机者看多黄金的意愿增强。期金净空头的减

少主要是多头头寸有所增加，而空头头寸出现了一些空头回补，投资者们在人民币

贬值后，寻求避险。巴克莱(Barclays)认为，由于仍有大量空头头寸，因此有空头

回补的可能，金价也就会被推动。汤森路透 GFMS 最新数据显示，今年一季度各黄金

生产商的对冲量自去年一季度减少了 80万吨(2.6 吨)至 144 万盎司(45 吨)。可见黄

金生产商对金价后市的悲观看法开始转变。受人民币贬值引起的市场动荡以及对美

联储加息时点的不确定性影响，金价从低位开始反弹，预计反弹还将继续。本周重

点关注美联储 FOMC 会议纪要和美国通胀数据。  
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一、新闻资讯 

亚洲 

沪指收涨 0.7%，兵临 4000 点城下。 

彭博：中国最早本周公布国企改革方案。 

“非常规”措施有序退出，A 股走出“救市”时代。 

彭博：中央汇金计划 9 月发债 300 亿元，为五年来首度。 

中国足协与体育总局脱钩，相关板块涨逾 6%。 

阅兵蓝要来了：外媒称河北将停产限产 3785 家企业。 

1998 年重演：马来西亚遭遇“索罗斯”式攻击。 

曼谷市区爆炸案已致 27 人死亡，泰铢跌至六年来新低。 

土耳其宵禁，里拉创历史最大跌幅。 

消费和投资下降，日本二季度经济收缩。 

 

美国 

中国连续四个月增持美债，为美“最大债主”。 

达拉斯联储任命新主席，来自哈佛大学教授，此前曾为高盛高管。 

摩根士丹利将特斯拉目标价上调 66%，股价上涨。 

美国 8 月 NAHB 房产市场指数 61，创 2005 年 11 月份以来新高。 

 

欧洲 

比起美联储，英国或更接近加息。 

普京：或向金砖国家旅行团免签。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500 指数收涨 10.81 点，涨幅 0.52%，报 2102.35 点。道琼斯工业平均指数收涨 66.28 点，涨

幅 0.38%，报 17543.68 点。纳斯达克指数收涨 43.55 点，涨幅 0.86%，报 5091.78 点。 

10 年期美债收益率下跌 2.8 个基点，至 2.170%。 

美国 WTI 9 月原油期货价格收跌 0.63 美元，跌幅 1.48%，报每桶 41.87 美元，创 2009 年 3 月份以

来最低收盘位。ICE 布伦特 10 月原油期货价格收跌 0.45 美元，跌幅 0.9%，报每桶 48.74 美元。COMEX 

12 月黄金期货价格收涨 5.70 美元，涨幅 0.5%，报每盎司 1118.40 美元。 

欧洲泛欧绩优 300 指数收涨 0.25%，报 1532.93 点。欧洲斯托克 600 指数收涨 0.3%。德国 DAX 指

数收跌 0.41%，报 10940.33 点。法国 CAC 40 指数收涨 0.57%，报 4984.83 点。英国富时 100 指数

收跌 0.01%，报 6550.30 点。 

 

http://wallstreetcn.com/node/222264
http://wallstreetcn.com/node/222280
http://wallstreetcn.com/node/222256
http://wallstreetcn.com/node/222268
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http://wallstreetcn.com/node/222295
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http://wallstreetcn.com/node/222299
http://wallstreetcn.com/node/222304
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http://wallstreetcn.com/node/222297
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二、隔夜财经要闻及今日数据前瞻 

隔夜，虽美元指数遭受经济数据沉重打击，盘中一度刷新日内新低，但 9 月加息预期的尚存仍

助力其延续涨势。在人民币汇率企稳后，基本金属明显的内强外弱稍获修正，但这一格局并未完全打

破。在美联储 7 月议息纪要公布前，内外盘基本金属弱势平衡的态势或将延续。 

  8月美国纽约联储制造业指数暴跌至 2009年 4月来最低，新订单分项不仅连续 3个月处于负值，

且为近 2 年新低；就业分项同样为 2014 年 1 月来最低。连同月初公布的美国 8 月 IBD 消费者信心指

数骤降，伴随着同期密歇根大学消费者信心指数和谘商会消费者信心指数，更添美国三季度经济在消

费领域衰弱的嫌疑。 

  在 8 月 20 日对欧央行 32 亿欧元欠款到期前，希腊第三轮救助协议如期达成，此举令希腊避免

违约风险，但德国央行周一发布的月度报告称，德国经济增速进一步放缓的风险依然很高，此言论令

欧元明显承压。 

  原油供过于求的局面，短期料难改观，因此原油的持续阴跌或继续成基金属走强阻碍。 

 

隔夜重要经济数据： 

 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 公布值 

8 月 17 日 07:50 日本二季度实际 GDP 年率初值（%） 3.9 -1.9 -1.6 

8 月 17 日 17:00 欧元区 6 月未季调贸易帐（亿欧元） 188 - 264 

8 月 17 日 20:30 美国 8 月纽约联储制造业指数 3.86 5.0 -14.92 

8 月 17 日 22:00 美国 8 月 NAHB 房价指数 60 61.6 61.0 

 

周二关注美国 7 月新屋开工、营建许可数据。数据在理论上将支撑美元指数小幅上涨，加上原油

跌跌不休、基本金属氛围偏空，预计今日沪市基本金属仍将弱势承压。 

    原油跌跌不休，隔夜 NYMEX 原油主力合约下跌 0.82%，收盘报 42.39 美元/桶，创近期收盘新低。

CFTC 数据显示，截止 8 月 11 日当周，由对冲基金和投机者持有的 WTI 原油的多头仓位减少了 21250

手，减少 11%，净多头寸跌至 225843 手。空头头寸攀升至 3 月以来的最高水平。预计短期原油仍将

持续下跌，或拖累基本金属走势。 

    数据方面。美国楼市增长势头强劲，6 月新屋开工年化月率增长 9.8%，总数年化为 117.4 万户，

是 2007 年 11 月以来的第二高水平。预计 7 月年化月率将至增长 2.2%，年化总数为 117.1 万户的高

位。6 月营建许可月率增长 7.4%，至 134.3 万户，为 2007 年以来最高水平，预计 7 月总数为 120
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万户。总体来看，新开工数据、营建许可数据，虽然不及 6 月表现，但仍处于年内较高水平，或在理

论上小幅支撑美元指数。当前美元指数在上升时所面对的最大不确定，为市场对 9 月加息预期的动摇。 

 

今日重要财经数据如下表所示。 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 

8 月 18 日 4：00 
美国 6 月国际资本净流入(亿美

元) 
1150 - 

8 月 18 日 4：00 
美国 6 月长期资本净流入(亿美

元) 
930 - 

8 月 18 日 16:30 英国 7 月 CPI 年率(%) 0 0 

8 月 18 日 16:30 英国 7 月核心 CPI 年率(%) 0.8 0.8 

8 月 18 日 16:30 英国 7 月零售物价指数年率(%) 1 1 

8 月 18 日 16:30 
英国 7 月核心零售物价指数年率

(%) 
1.1 1 

8 月 18 日 20:30 美国 7 月新屋开工(万户) 117.4 117.1 

8 月 18 日 20:30 美国 7 月新屋开工月率(%) 9.8 2.2 

8 月 18 日 20:30 美国 7 月营建许可总数(万户) 134.3 120 

8 月 18 日 20:30 美国 7 月营建许可月率(%) 7.4 - 

 

三、后市展望 

沪铜 
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上海期铜价格小幅下跌。主力10月合约，以39150元/吨收盘，下跌270元,跌幅为0.68%。

当日 15：00 伦敦三月铜报价 5177.50 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.56，低于上一

交易日 7.58，上海期铜跌幅大于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 495184 手,持仓量减少 15558 手至 643970 手。主力合约

成交 301984 手,持仓量减少 18018 手至 218366 手。主力合约前 20位多头持仓 68386 手，前

20 位空头持仓 73970 手，净空持仓 5584 手，前一交易日净空持仓 5661 减少 77 手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报平水-升水 60 元/吨，平水铜成交价格

39170 元/吨 39230 元/吨，升水铜成交价格 39200 元/吨-39270 元/吨。下游观望为主，成交

一般。 

当前逐步进入需求淡季，供需矛盾或将逐渐显现。铜内强外弱随人民币修复后调整。

铜价下行趋势仍将继续。预计铜价短期仍保持弱势震荡。当前震荡区间参考 5100-5300 美元

/吨。                                                                                                       

 

沪锌 

今日观点：沪锌日内窄幅震荡，尾盘收于 14905 元/吨，跌 5元/吨，成交量 108446 手，

持仓量 147680 手。沪锌夜盘收 14815 元/吨，跌 90元/吨。LME 锌收于 1839 美元/吨，涨 14

美元/吨。操作建议：沪锌 1510 合约新单暂时观望，盈利长期多单可继续持有。  

现货行情：国内现货锌价承压下行，上海地区贸易商主流报价在 15050-15100 元/吨，

对主力合约升水 220-260 元/吨，0#锌锭出厂价 16300 元/吨。炼厂出货情绪一般，仍限制放

货，现货流通货量减少，贸易商出货意愿较强，下游企业接货疲弱，需求一般。  

              

沪铅 

今日观点：沪铅日内走势偏强，尾盘收于 13375 元/吨，涨 80元/吨，成交量 5344 手，

持仓量 18664 手。沪铅夜盘收 13320 元/吨，涨 40元/吨。LME 收于 1754 美元/吨，涨 0美

元/吨。操作建议：沪铅 1510 合约前期盈利多单适当减仓，新单观望。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日涨 75元/吨，普通 1#电解铅主流成交价

13350-13400 元/吨，南方、恒邦报价 13380 元/吨，YT、汉江报 13360 元/吨，双燕报 13280

元/吨。今沪铅小幅反弹，现货铅价跟涨积极，持货商积极涨价出货，市场货源较多，看涨

情绪升温，但下游畏高情绪显现，成交平平。  

                      
  

贵金属 

周一国际贵金属价格先扬后抑，COMEX 期金主力合约回吐了大部分涨幅，小幅收涨。日

内公布的美国8月纽约联储制造业指数意外暴跌至逾6年最低水平，美元指数窄幅震荡收涨。

根据CFTC的数据显示，投机者持有的黄金净多头增加2542手合约，至净多头32442手合约，

表明投机者看多黄金的意愿增强。期金净空头的减少主要是多头头寸有所增加，而空头头寸

出现了一些空头回补，投资者们在人民币贬值后，寻求避险。巴克莱(Barclays)认为，由于

仍有大量空头头寸，因此有空头回补的可能，金价也就会被推动。汤森路透 GFMS 最新数据

显示，今年一季度各黄金生产商的对冲量自去年一季度减少了 80万吨(2.6 吨)至 144 万盎

司(45 吨)。可见黄金生产商对金价后市的悲观看法开始转变。受人民币贬值引起的市场动

荡以及对美联储加息时点的不确定性影响，金价从低位开始反弹，预计反弹还将继续。本周

重点关注美联储 FOMC 会议纪要和美国通胀数据。  
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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