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后市展望 

天胶 

上周初，橡胶期价延续跌势，周中最低下探至 11060元/吨，周中后期略有反

弹，最终收在 11565元/吨。 

橡胶基本面整体偏空。主产区处于割胶旺季，橡胶供应量持续增加，泰国原

料价格下滑。库存方面，青岛保税区橡胶库存止跌回升，上期所天胶库存持续增

加。而从下游需求端来看，尚无明显起色。中国 7 月份轮胎产量同比环比双降。

受双反影响，7月份中国轮胎出口美国数量明显下降，拖累整体出口量价齐跌。 

从技术上看，RU1601合约下挫后短期有技术性反弹需求，但由于基本面偏空，

预计上方反弹空间不大，建议等待 12000 附近反弹抛空机会，下方支撑在 11000

一线。 

PTA 

上周，PTA期价先抑后扬。周中最低下探至 4214元/吨，此后期价震荡回升，

最终收在 4514元/吨。 

近期 WTI原油一度跌至 40美元下方，亚洲 PX报价回落，PTA成本支撑弱化。

不过，油价大跌后出现报复性反弹，对 PTA期价形成一定提振。 

多套 PTA装置停车检修，PTA工厂负荷下降至 56.16%附近，8月底、9月初仍

有多套装置安排有检修计划，开工有望进一步下滑，市场供应偏紧。从下游需求

端，随着原料价格的走跌，聚酯生产利润得到修复，下游聚酯及终端纺织企业开

工率有所提升，目前聚酯工厂负荷抬升至 72.2%，江浙织机负荷在 65%。进入 9月

后，预计下游企业开工有望继续抬升，对 PTA需求将逐渐增加。 

从技术上看，TA1601合约暴跌后，短期有修复需求，上方压力位在 4650-4800

一线。 

塑料 

LL：石化报价多数维稳，截至 8月 28日，7042主流报价在 9050-9300元/吨。

市场交投平稳，商家继续随行就市出货。终端需求延续平淡，补仓谨慎，实盘成

交一般。华东地区价格在 9050-9250 元/吨。装置方面，近日上海石化 25 万吨，

沈阳化工 10万吨、扬子石化 23万吨装置将重启，浦城能源 8月 25日甲醇装置故

障，配套的 30万吨 PE装置停车，但仅维持 10天，整体供应继续增加。目前国内

检修产能仅占总产能 6.7%左右，检修力度不大。 

PP：石化报价多数维稳，截止 8月 28日，T30S主流报价在 7850-8100元/吨。

市场交投平稳，商家继续随行就市出货。终端需求延续平淡，补仓谨慎，实盘成

交一般。华东地区价格在 8000-8200元/吨。目前国内聚丙烯下游平均开工由 62%

增加至 64%，其中塑编增加至 58%，共聚增加至 59%，BOPP维持在 75%。装置方面，

目前大唐多伦 46 万吨、蒲城 40 万吨。石家庄 20 万吨检修 10 天左右，宁波富德

40万吨和呼和浩特 16万吨检修 1个月，整体检修产能大约占总产能的 10.2%。 

整体看，目前原油供需矛盾未实质性改变，反弹幅度或受限制。塑料自身基



                                                         能源化工周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明                3 / 19 

本面变化不大，短期跟随原油走势，由于价格变动幅度剧烈，短期建议日内操作

或观望，本周 L1601上方考验 9000压力，下方考验 8300支撑，PP1601上方考验

8000压力，下方考验 7300支撑。 

MA 

上周，甲醇主力期价下跌后反弹走势，周中期价最高报在 2040吨，最低报在

1860 元/吨，最终收在 1980 元/吨。主力合约成交量增加至 1477.86 万手，持仓

量增加至 55.22万手。 

近期甲醇现货市场跟随其家，止跌反弹，截至 8 月 27 日，江苏报价在 1900

元/吨，内蒙报价在 1580元/吨，山东南部报价在 1800元/吨，港口库存小幅增加，

目前包括华东、华南和宁波港总库存为 62.4万吨。需求方面，近期传统下游需求

有下降，主要是大阅兵导致河北地区甲醛装置关停较多，影响了传统需求；且新

兴需求有一定下降，宁波富德 40万吨装置已进入检修，为期 1个月。供应方面，

8月份国内约 500万吨装置检修，8月初至今国内甲醇平均开工均维持下降状态，

为期价带来小幅支撑。 

整体看，甲醇自身基本面维持偏空状态，但受原油暴涨影响，期价反弹，短

期震荡思路对待，上方测试 2050压力， 1900附近支撑。 
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天胶 

一、行情回顾： 

图表 1. 天胶合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

RU1601 12050 12130 11060 11565 11610 -470 3171088 176150 

RU1605 12305 12400 11365 11875 11905 -455 178802 23330 

来源：博易大师、铜冠金源期货 

上周初，橡胶期价延续跌势，周中最低下探至 11060 元/吨，周中后期略有反弹，最终

收在 11565元/吨。主力合约成交量放量至 317.11万手，持仓量缩减 1.14 万手至 17.62万

手。 

二、上游市场 

图表 2.  国际油价走势 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

国际油价探底回升。原油市场供应充裕，全球股市暴跌，周中 WTI、Brent 原油双双跌

至 09 年初低点；此后，中国央行宣布降级降准，美国原油库存降幅超预期，周四、周五油

价暴涨超 16%。 
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最终截止至 8月 28日，WTI原油上涨 4.77 美元至 45.22美元/桶，涨幅达 11.79%；Brent

原油一周上涨 4.597美元至 50.05美元/桶，涨幅达 10.1%。 

三、现货市场 

目前橡胶主产区处于割胶季，新胶供应量不断增加，泰国原料价格下滑。 

ANRPC 公布的数据显示，7 月 ANRPC 成员国产量 97.22 万吨，同比增长 2.95%，环比增

长 14.54%。1-7月，ANRPC成员国累计产量达 589.52 万吨，同比下降 2%。其中，中国 7月

天胶产量 9.7万吨，环比增长 6.59%，环比增长 3.19%。 

图表 3.  国内天胶现货 

 

图表 4. 青岛保税区天胶现货 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

上周，国内天然橡胶现货市场报价延续跌势。截止至 8 月 28 日，上海地区云南国营全

乳胶（SCR5）下跌 400元至 10200元/吨；山东地区国营全乳胶下跌 300元至 10300元/吨。 

外盘船货跌幅有所收敛。截止至 8月 28日，泰三烟片下跌 20美元至 1450美元/吨，STR20

下跌 20 美元至 1370 美元/吨，SMR20 下跌 20 美元至 1360 美元/吨，SIR20 下跌 10 美元至

1330美元/吨。 

青岛保税区现货则维持阴跌格局。泰三烟片下跌 50 美元至 1500 美元/吨，泰国 STR20

下跌 30 美元至 1350 美元/吨；马来西亚 SMR2下跌 30美元至 1350美元/吨，印尼 SIR20下

跌 30美元至 1340美元/吨，越南 3L下跌 30美元至 1315美元/吨。 
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图表 5.  青岛保税区橡胶库存 

 

图表 6. 上期所橡胶库存 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

青岛保税区橡胶库存继续回升。截至 2015年 8月 14日，青岛保税区橡胶库存较 7月底

增长 17.4%至 13.01万吨。具体品种来看，天然胶入库增多依然是库存增加的主要推动力量，

天然橡胶库存增加 22.2%至 10.12 万吨，合成胶库存也有不小的增幅，增加 14.39%至 1.59

万吨。 

上期所天胶库存继续走高。至 8月 27日，上期所天然橡胶期货仓单较此前一周增加 470

吨至 15.269万吨；上期所天然橡胶整体库存增加 1152吨至 19.1236万吨。 

四、下游市场 

橡胶下游需求表现疲弱，尚无明显起色。我国 7 月份轮胎产量 8,116.6448 万条，同比

大幅下降 13.9%，环比下降 4.4%。其中子午胎产量 5,179.2475万条，同比下降 0.4%，环比

下降 2.1%。 

中国轮胎产能过剩严重，大约 40%的比重用于出口，其中美国是中国的第一大出口国。

美国国际贸易委员会 7 月 27 日发布终裁结果，对原产于中国的乘用车和轻型卡车轮胎反倾

销反补贴调查做出损害终裁。受双反影响，7 月份中国轮胎出口数量明显下降。数据显示，

7 月份我国轮胎出口量 4,092.4276 万条，同比大幅下降 11.7%，环比下降 4.8%。其中出口

美国数量 681.1080万条，同比下降 34.9%，环比下降 20.7%。 
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图表 6.  轮胎开工率 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

上周，山东地区轮胎厂开工率继续走跌。 截止至 8月 28日，全钢胎开工率下降至 66%，

较此前一周环比大跌 2.06%；半钢胎开工率则下跌 0.31%至 66.37%。 

五、后市展望 

上周初，橡胶期价延续跌势，周中最低下探至 11060 元/吨，周中后期略有反弹，最终

收在 11565元/吨。 

橡胶基本面整体偏空。主产区处于割胶旺季，橡胶供应量持续增加，泰国原料价格下滑。

库存方面，青岛保税区橡胶库存止跌回升，上期所天胶库存持续增加。而从下游需求端来看，

尚无明显起色。中国 7月份轮胎产量同比环比双降。受双反影响，7月份中国轮胎出口美国

数量明显下降，拖累整体出口量价齐跌。 

从技术上看，RU1601 合约下挫后短期有技术性反弹需求，但由于基本面偏空，预计上

方反弹空间不大，建议等待 12000附近反弹抛空机会，下方支撑在 11000 一线。 
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PTA 

一、行情回顾： 

图表 1.  PTA 合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

TA1601 4596 4618 4214 4514 4468 -120 8055428 733338 

TA1509 4538 4578 4396 4400 4428 -170 276464 182960 

来源：博易大师、铜冠金源期货 

上周，PTA期价先抑后扬。周中最低下探至 4214元/吨，此后期价震荡回升，最终收在

4514元/吨。周成交量放量至 805.54万手，持仓流出 11.77万手至 73.33 万手。 

二、上游市场 

国际油价探底回升。原油市场供应充裕，全球股市暴跌，周中 WTI、Brent 原油双双跌

至 09 年初低点；此后，中国央行宣布降级降准，美国原油库存降幅超预期，周四、周五油

价暴涨超 16%。 

最终截止至 8月 28日，WTI原油上涨 4.77 美元至 45.22美元/桶，涨幅达 11.79%；Brent

原油一周上涨 4.597美元至 50.05美元/桶，涨幅达 10.1%。 

图表 2.  国际原油走势 

 

图表 3. 亚洲 PX 走势 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

中金石化 160万吨/年 PTA装置已建成投产，据悉 8月底有望出产品。亚洲 PX跟随原油

走势先抑后扬，截止至 8月 28日，FOB韩国 PX收于 759美元/吨，CFR台湾 PX收于 780美
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元/吨，与此前一周报价持平。石脑油-PX 价差扩大，一体化 PX 装置生产利润目前在 70 美

元/吨附近，总体仍维持高位。 

三、现货市场 

恒力石化、仪征化纤、亚东石化 PTA装置停车检修，上周中宁波逸盛一套 220 万吨/年

PTA装置因设备问题临时停车，重启时间待定，PTA工厂负荷下降至 56.16%附近，8月底 BP

珠海 2#110 万吨/年 PTA 装置计划检修，9 月份仍有多套装置安排有检修计划，市场供应略

有下滑，在一定程度上提振 PTA期价。 

图表 4.  PTA 现货报价 

 

来源：CCF、铜冠金源期货 

PTA现货报价先抑后扬。周中，华东主流现货报价一度跌至 4085元/吨，此后随着油价

的暴涨，PTA 现货报价快速回升，周五单日涨幅达 230 元/吨。最终截止至 8 月 28 日，PTA

华东主流报价在 4390 元/吨，较此前一周上涨 130元/吨；PTA外盘报价在 545美元/吨，较

此前一周下跌 15美元/吨。 

合约货方面，部分工厂出台 8 月份 PTA 合约货结算价，多数集中在 4700-4720 元/吨，

较 7月结价下调 80-100元/吨。 
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四、下游市场 

图表 5.  聚酯产品报价 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

下游需求端，随着原料价格的走跌，聚酯生产利润得到修复，下游聚酯及终端纺织企业

开工率有所提升，目前聚酯工厂负荷抬升至 72.2%，江浙织机负荷在 65%。进入 9月后，预

计下游企业开工有望继续抬升，对 PTA需求将逐渐增加。 

五、后市展望与操作建议 

上周，PTA期价先抑后扬。周中最低下探至 4214元/吨，此后期价震荡回升，最终收在

4514元/吨。 

近期 WTI原油一度跌至 40美元下方，亚洲 PX报价回落，PTA成本支撑弱化。不过，油

价大跌后出现报复性反弹，对 PTA期价形成一定提振。 

多套 PTA装置停车检修，PTA 工厂负荷下降至 56.16%附近，8月底、9月初仍有多套装

置安排有检修计划，开工有望进一步下滑，市场供应偏紧。从下游需求端，随着原料价格的

走跌，聚酯生产利润得到修复，下游聚酯及终端纺织企业开工率有所提升，目前聚酯工厂负

荷抬升至 72.2%，江浙织机负荷在 65%。进入 9 月后，预计下游企业开工有望继续抬升，对

PTA需求将逐渐增加。 

从技术上看，TA1601 合约暴跌后，短期有修复需求，上方压力位在 4650-4800一线。 

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

2014-08-28 2014-10-28 2014-12-28 2015-02-28 2015-04-30 2015-06-30

聚酯切片 瓶级切片 涤纶FDY

涤纶POY 涤纶DTY 涤纶短纤



                                                         能源化工周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明                11 / 19 

塑料 

一、行情回顾 

图表 1.  合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

L1601 8300 8755 8040 8655 8695 185 4846010 395906 

PP1509 7500 7719 7195 7628 7665 -25 2357278 220482 

来源：大连商品交易所、铜冠金源期货 

上周，塑料止跌反弹走势。 

LL 主力期价周中最高报 8755 元/吨，最低报在 8040 元/吨，最终收于 8655 元/吨。成

交量增加至 484.6手，持仓量减少至 39.59万手。 

PP 主力期价周中最高报收 7719 元/吨，最低报收 7195 元/吨，盘终收于 7628 元/吨，

成交量减少至 235.73 万手，持仓量减少至 22.05 万手。 

二、连塑上游原料低位运行 

图表 2.国际原油走势 

 

图表 3. 亚洲单体走势 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

上游原油方面，美国 8月 19日当周 EIA原油库存减少 545万桶，预期为减少 370万桶，
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此前一周为增加 262 万桶。汽油库存+166万桶，精炼油库存+144 万桶，精炼厂设备利用率

94.5%，前值 95.1%。 

上周四，美油暴涨超 10%，创六年来最大单日涨幅。主要受到美国 GDP 数据大幅上修、

原油逼空、委内瑞拉呼吁 OPEC 召开紧急会议、上周原油库存大幅减少、尼日利亚输油管道

被关闭后壳牌公司宣布发生不可抗力等因素影响，但从原有供需基本面角度看，供过于求的

现状仍未得到实质性改善，这将限制原油涨幅。截至 8 月 28 日，WTI 收于 45.22 美元/桶，

Brent收于 50.05美元/桶。 

前一周单体价格相应承压下行，对下游成本支撑转弱。截止到 8月 27 日，亚洲乙烯 CFR

东北亚降至 830美元/吨，CFR东南亚降至 806美元/吨；CFR中国丙烯降至 725美元/吨。 

三、石化库存压力不大，石化有挺价意愿 

石化库存不高，销售压力较小，前一周多数报价维稳。截至 8月 28日，7042主流报价

在 9050-9300 元/吨。市场交投冷清，商家信心不足，让利出货，下游维持谨慎采购，其中

华东地区市场实际成交价在 9050-9250元/吨，华南市场价在 9300-9400元/吨，华北市场价

在 9000-9100元/吨。 

装置方面：1、上海石化 25万吨装置 6月 20日停车检修，重启计划推迟至月底。2、沈

阳化工 10万吨装置 8月 11日停车至 8月末。3、蒲城能源甲醇装置于 8月 25日故障停车，

下游 MTO 及聚合装置同步停车，PE 装置计划下周末开车。4、扬子石化 23 万吨线性装置因

乙烯装置故障，8月 25日至 31日停车。 

图表 4.LLDPE 出厂价 

 

图表 5.PP 拉丝出厂价 

 
 

来源：中塑资讯、Wind 资讯、铜冠金源期货 
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PP 方面，石化报价较前一周小幅下调，截止 8 月 28 日，T30S 主流报价在 7850-8100

元/吨。市场看空心态依旧，实盘让利出货，下游采购维持刚需为主，其中华东地区实际成

交价 8000-8200元/吨，华南市场价在 7950-8150 元/吨，华北市场价在 7800-7950元/吨。 

PP 装置方面，1、大唐多伦 46 万吨装置 8 月 24 日起故障停车 10 天。2、呼和浩特 15

万吨装置 8月 8日开始检修 45天。3、宁波富德 40万吨装置 8月 26日开始检修 1个月。3、

蒲城清洁能源因甲醇装置故障，PP装置于 25日停车，预计停 7-10天。4、石家庄炼化公司

20万吨/年的 PP装置因故障 8月 27日停车，预计检修 10-15天。 

四、后市展望与操作建议 

图表 6.  L1601 日 k 线图 

 

图表 7.  PP1601 日 k 线图 

 
 

来源：博易大师、铜冠金源期货 

LL：石化报价多数维稳，截至 8 月 28 日，7042 主流报价在 9050-9300 元/吨。市场交

投平稳，商家继续随行就市出货。终端需求延续平淡，补仓谨慎，实盘成交一般。华东地区

价格在 9050-9250元/吨。装置方面，近日上海石化 25 万吨，沈阳化工 10 万吨、扬子石化

23万吨装置将重启，浦城能源 8月 25日甲醇装置故障，配套的 30万吨 PE 装置停车，但仅

维持 10天，整体供应继续增加。目前国内检修产能仅占总产能 6.7%左右，检修力度不大。 

PP：石化报价多数维稳，截止 8 月 28 日，T30S 主流报价在 7850-8100 元/吨。市场交

投平稳，商家继续随行就市出货。终端需求延续平淡，补仓谨慎，实盘成交一般。华东地区

价格在 8000-8200元/吨。目前国内聚丙烯下游平均开工由 62%增加至 64%，其中塑编增加至

58%，共聚增加至 59%，BOPP维持在 75%。装置方面，目前大唐多伦 46万吨、蒲城 40万吨。

石家庄 20万吨检修 10天左右，宁波富德 40万吨和呼和浩特 16万吨检修 1个月，整体检修

产能大约占总产能的 10.2%。 
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整体看，目前原油供需矛盾未实质性改变，反弹幅度或受限制。塑料自身基本面变化不

大，短期跟随原油走势，由于价格变动幅度剧烈，短期建议日内操作或观望，本周 L1601

上方考验 9000 压力，下方考验 8300 支撑，PP1601 上方考验 8000 压力，下方考验 7300 支

撑。 

  



                                                         能源化工周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明                15 / 19 

甲醇 

一、行情回顾 

图表 1.  MA 合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

MA1601 2025 2040 1860 1980 1954 -51 14778580 552152 

来源：郑州商品交易所、铜冠金源期货 

上周，甲醇主力期价下跌后反弹走势，周中期价最高报在 2040吨，最低报在 1860元/

吨，最终收在 1980元/吨。主力合约成交量增加至 1477.86万手，持仓量增加至 55.22万手。 

二、甲醇现货报价小幅下跌 

上周，外盘甲醇现货报价多数维稳，少数下跌。截止 8月 27日，CFR 中国主港降至 231

美元/吨，CFR东南亚甲醇降至 264美元/吨，而 CFR韩国稳定在 275美元/吨，CFR台湾降至

264美元/吨，CFR印度降至 242美元/吨。 

图表 2.甲醇外盘报价 

 

图表 3.甲醇内盘报价 

 

来源： Wind 资讯、铜冠金源期货 

内盘方面，各地区价格整体下跌。截止至 8月 28日，华东地区较前一周同期降至 2015

元/吨，华南地区较前一周同期降至 1975 元/吨，华北地区较前一周同期降至 1665 元/吨，

东北地区较前一周同期降至 2000元/吨，西北地区较前一周同期降至 1615元/吨。 
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三、甲醇港口库存情况 

图表 4 甲醇港口库存情况 

 

上周国内港口库存整体小幅增加，截止 8 月 28 日，宁波港库存较前一周同期略增至 18.1 万吨，江苏

港库存较前一周同期增至 36.4万吨，华南港口库存较前一周同期增至 13.3 万吨。 

四、甲醇下游需求较平稳 

1、传统下游需求延续平淡 

甲醛市场维持偏淡迹象，前一周各地区报价多数维稳，少数小幅变动。截止 8 月 28

日，山东、河北、黑龙江报价分别报收 975 元/吨、975 元/吨和 1125 元/吨，四川、广东、

云南和湖北报价分别稳定在 1025元/吨、1100 元/吨、1030元/吨和 1075元/吨。 
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图表 4 甲醛 

 

图表 5.二甲醚 

 

来源： Wind 资讯、铜冠金源期货 

二甲醚方面，各地区报价涨跌互现。截止 8月 28日，华南地区报价维稳在 3485元/吨，

华北地区报价降至 3171元/吨，沿江地区报价降至 2868元/吨，华北期价报价增至 2951元/

吨，西南地区报价降至 2831元/吨。 

五、后市展望与操作建议 

上周，甲醇主力期价下跌后反弹走势，周中期价最高报在 2040吨，最低报在 1860元/

吨，最终收在 1980元/吨。主力合约成交量增加至 1477.86万手，持仓量增加至 55.22万手。 

近期甲醇现货市场跟随其家，止跌反弹，截至 8月 27 日，江苏报价在 1900元/吨，内

蒙报价在 1580元/吨，山东南部报价在 1800元/吨，港口库存小幅增加，目前包括华东、华

南和宁波港总库存为 62.4 万吨。需求方面，近期传统下游需求有下降，主要是大阅兵导致

河北地区甲醛装置关停较多，影响了传统需求；且新兴需求有一定下降，宁波富德 40 万吨

装置已进入检修，为期 1个月。供应方面，8 月份国内约 500 万吨装置检修，8月初至今国

内甲醇平均开工均维持下降状态，为期价带来小幅支撑。 

整体看，甲醇自身基本面维持偏空状态，但受原油暴涨影响，期价反弹，短期震荡思路

对待，上方测试 2050 压力， 1900附近支撑。 
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59.86%，其中西北大幅下降 4.4%，供应上有所减少。需求方面，传统下游需求继续小幅好

转，其中近期液化气价格陆续回升，二甲醚掺烧利润好转；近期新兴需求继续好转，采购利

润持续回升，外采力度继续回升，且西北后市要上的烯烃装置部分已进行甲醇采购，山东部

分停产烯烃装置陆续重启，因此近期需求仍在持续好转。不过，宁波富德 8月 26 日开始计

划检修一个月，南京惠生也有检修计划，可能影响 8月份的需求。最后就是政策面上，河北

等地对运输与车辆进行严查，导致运费出现上涨，另外就是国家规定 8月 28日起减产，部

分企业可能提前，对期价也有一定支撑。 

不过，前期下游阶段性补库力度放缓，华东华南现货价出现回落。原油不断刷新年内低

点，间接拖累甲醇价格。整体看，目前利多因素不明显，维持震荡偏空思路操作，下方 2000

一线支撑较强，若下周原油跌破 40一线，主力期价破位下行大概率事件。 
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