
金属早评  2015-9-9 星期三 

 

敬请参阅最后一页免责声明                 1 / 7 

 

 

 

联系人：朱鹏波 王小江 李婷  

         电话：021-68559999-256 

邮箱： zhu.pb@jyqh.com.cn 

                                    

今日观点 

铜 

上海期铜价格小幅上涨。主力 11 月合约，以 39530 元/吨收盘，上涨 270 元,涨

幅为 0.69%。当日 15：00 伦敦三月铜报价 5175 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为

7.64，低于上一交易日 7.65，上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 458962 手,持仓量增加 7448 手至 593180 手。主

力合约成交 300004 手,持仓量增加 7608 手至 221486 手。主力合约前 20 位多头持仓

69040 手，前 20位空头持仓 77592 手，净空持仓 8552 手，较前一交易日净空 10468

减少 1916 手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 100 元/吨-贴水 20 元/吨，

平水铜成交价格 39460 元/吨 39560 元/吨，升水铜成交价格 39480 元/吨-39600 元/

吨。市场供应充裕，实际成交受制。 

近期国内冶炼厂如江铜，铜陵有色等和国外矿企 Freeport, 嘉能可、Freeport、

Asarco、Ok Tedi 等矿企纷纷宣布减产。对铜价形成支撑，预计铜价短期震荡反弹。

国内铜价反弹压力位 41500 元/吨，伦铜 5400 美元/吨。                                                    

锌 

今日观点：沪锌日内弱势震荡，尾盘收于 14630 元/吨，跌 125 元/吨，成交量

122500 手，持仓量 125650 手。沪锌夜盘收 14840 元/吨，涨 230 元/吨。LME 锌收于

1775 美元/吨，涨 12 美元/吨。操作建议：沪铅 1511 合约暂时观望，沪锌 1510 合

约短线逢高短空，下方注意 14600 位置支撑。 

现货行情：国内现货锌价承压下挫，上海地区贸易商主流报价在 14650-14750

元/吨，对 1510 合约升水 50-90 元/吨，0#锌锭出厂价 15950 元/吨。国内现货锌价

弱势回调，冶炼厂家出货维持常量，贸易商交投意愿较强，下游企业需求变化不大，

逢锌价弱势承压畏跌观望明显，市场整体成交一般。 

铅 

今日观点：沪铅日内震荡走低，尾盘收于 13130 元/吨，跌 210 元/吨，成交量

5658 手，持仓量 15048 手。沪铅夜盘收 13330 元/吨，涨 135 元/吨。LME 收于 1666.5

美元/吨，跌 0.5 美元/吨。操作建议：沪铅 1511 合约暂时观望为主。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日跌 50元/吨，普通 1#电解铅主流成交价

13350-13400 元/吨，南方报 13400 元/吨，蒙自、恒邦报 13380 元/吨。今沪铅小幅

回调，现货铅价跟跌，持货商积极降价出货，市场货源不多，且下游观望情绪不减，

无明显补货迹象，成交有限。 

贵 

金 

属 

周二国际贵金属价格小幅走低，因股市反弹及美国升息预期抵消了美元走软所

带来的支撑力道。中国央行公布的最新数据显示，8月底中国的黄金储备自 7月的

592.4 美元增加到 618 亿美元。这为中国央行连续第三个月增持黄金储备，从金价
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计算来看，此次中国央行增持了 16吨黄金。这表明了央行对黄金的积极态度。此次

数据显示中国的总体外汇储备有所下降，黄金持有量的增加就显得更为突出。近几

周新兴市场的震荡以及市场预期美联储将推后升息而提振金价。上周五公布的就业

数据给美国货币政策前景又掩盖上一层阴霾。预计美联储 9月 16-17 日下次政策会

议举行前，金价都将处于区间震荡格局。  
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一、新闻资讯 

亚洲 

阿里巴巴市值首低腾讯 坐失亚洲第一大互联网公司宝座 

京东宣布 10 亿美元股票回购计划 股价大涨 10% 

场外配资清理上紧发条：涉及 47 券商，待清配资料超 2000 亿 

担忧中国拖累 日本或再推 2万亿日元财政刺激 

央行：征收远期售汇准备金并非资本管制 

中国央行：8月外储下降受到央行操作影响 

支持稳增长 财政部称将实施更有力度财政政策 

报道：外管局施压企业外汇交易 以限制资本流出 

离岸人民币午盘延续涨势 一度涨逾 200 点 

地量反弹：沪指创两周最大涨幅 港股大涨告别六连跌 

彭博：中国 1.2 万亿元专项建设债券中第一批投资项目确定完毕 

市场猜测韩国央行或将降息 韩元跌至五年新低 

中国 8月进口大跌 13.8%远逊预期 出口连跌两月但降幅收窄 

高盛：“国家队”6月来已斥资 1.5 万亿元买入 A股 

日本二季度 GDP 终值下滑 1.2% 好于预期 

 

美国 

美联储 8月就业市场状况指数高于预期 

债市现状为美联储加息开了绿灯 

从过去 200 年数据看 发达国家股市、债市、楼市都处于“历史高点” 

欧央行子弹也打完了？8月欧洲 QE规模创历史新低 

 

欧洲 

意大利与希腊经济增速加快 欧元区二季度 GDP 小幅上修 

 

全球金融市场回顾： 

“空铜派”无视嘉能可减产 高盛降铜价预期 

终结油价大跌的关键因素：美国低产油井 

原油、铁矿石、煤炭进口环比大跌，铜进口意外回暖 

俄罗斯拒绝沙特橄榄枝 联合减产预期成泡影 

市场压力山大 一代巨头嘉能可断臂求生 

http://wallstreetcn.com/node/223318
http://wallstreetcn.com/node/223310
http://wallstreetcn.com/node/223309
http://wallstreetcn.com/node/223306
http://wallstreetcn.com/node/223303
http://wallstreetcn.com/node/223302
http://wallstreetcn.com/node/223301
http://wallstreetcn.com/node/223299
http://wallstreetcn.com/node/223294
http://wallstreetcn.com/node/223272
http://wallstreetcn.com/node/223290
http://wallstreetcn.com/node/223284
http://wallstreetcn.com/node/223278
http://wallstreetcn.com/node/223281
http://wallstreetcn.com/node/223265
http://wallstreetcn.com/node/223311
http://wallstreetcn.com/node/223308
http://wallstreetcn.com/node/223268
http://wallstreetcn.com/node/223267
http://wallstreetcn.com/node/223297
http://wallstreetcn.com/node/223304
http://wallstreetcn.com/node/223298
http://wallstreetcn.com/node/223287
http://wallstreetcn.com/node/223269
http://wallstreetcn.com/node/223271
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二、隔夜财经要闻及今日数据前瞻 

中国 A 股上涨近 3%，且由于外贸数据中进口数据进一步恶化，市场预期中国将继续放松货币政策，

此外，中国财政部发文表态将实施更加有力的财政政策，周二基本金属协同其他工业品全线上涨。 

    值得关注的是，外盘基本金属多数保持缩量上行，虽然盘中强势拉涨，但仍在上方均线压力位止

步。沪市金属多数持仓增加，沪期铜、沪期镍、锌持仓表现为空头平仓、多头开仓。SMM 认为，应

该谨慎看待基本金属强势反弹，继续关注 A 股表现。 

    数据方面。按美元计，中国 8 月进口大跌 13.8%远逊预期，不仅是连续第十个月下跌，而且创 5

月以来最大跌幅。出口已经连续两个月大幅下挫，但跌幅 5.5%较 7 月的 8.3%有所收窄。 

    SMM 认为，虽然出口跌幅收窄，但外部需求仍较弱，进口跌幅持续扩大，则暗示中国金属需求持

续萎靡。对基本金属价格不利，但由此产生的政策预期则提振市场情绪。 

    美国 8 月 LMCI 达 2.1，好于前值和预期，加之 8 月非农数据中失业率降至 5.1%，平均时薪也有

一定增长，表明美国就业市场仍然稳健。但这并未改变市场预期，巴克莱等投行表态，即使就业数据

良好，美联储依然不会在 9 月加息。近期，中国因素主导基本金属市场走势，美国数据及美元指数影

响较弱，关注下周的美联储会议。 

  隔夜财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 实际值 

9 月 8 日 7:50 日本第二季度实际 GDP 年率修正值（%） -1.6 -1.8 -1.2 

9 月 8 日 10:43 中国 8 月贸易帐（亿美元） 430.3 493.5 602.4 

9 月 8 日 10:43 8 月出口年率 -8.3 -6.7 -5.5 

9 月 8 日 10:43 8 月进口年率 -8.1 -8 -13.8 

9 月 8 日 14:00 德国 7 月未季调贸易账（亿欧元） 240 222 250 

9 月 8 日 14:45 法国 7 月贸易帐(亿欧元) -26.6 - -33 
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9 月 8 日 17:00 欧元区第二季度 GDP 年率修正值(%) 1.2 1.2 1.5 

9 月 8 日 22:00 美国 8 月 LMCI 1.1 1.5 2.1 

 

周三数据面稍显清淡，可适当关注英国 7 月工业产出及商品贸易帐表现，来自中国 A 股的指引仍

值得留意。 

周二在中国 A 股日内 V 型反转的带动下，海内外股市、期市、油市一片欢腾，市场做多热情空前

高涨，基金属市场全线反弹。今日仍需关注中国 A 股反弹持续性。由于市场信心的建立仍需时日，A

股走势或持续震荡，因此仍不宜过分看涨。今日亚盘基金属市场或有惯性上冲动作，但不排除部分品

种受均线压制而回落的可能。 

  数据方面，在周四英央行利率决议公布前，英国 7 月工业产出和贸易帐表现，无疑将给市场做出

重要指引。尽管数据预期的好坏参半仍不足以支撑英央行做出升息决定，同时强势英镑对英国通胀的

压制也是阻碍英央行做出升息决定的顾虑之一。 

 

今日重要财经数据如下表所示。 

发布日（北京时间） 事件 前值 市场预测 

9 月 9 日 13:00 日本 8 月消费者信心指数 40.3 40.5 

9 月 9 日 16:30 英国 7 月工业产出月率（%） -0.4 0.1 

9 月 9 日 16:30 英国 7 月工业产出年率（%） 1.5 1.4 

9 月 9 日 16:30 英国 7 月商品贸易账（亿英镑） -91.8 -95 

9 月 9 日 22:00 美国 7 月 JOLTs 职位空缺（万） 524.9 528.8 

 

三、后市展望 

沪铜 
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上海期铜价格小幅上涨。主力11月合约，以39530元/吨收盘，上涨270元,涨幅为0.69%。

当日 15：00 伦敦三月铜报价 5175 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.64，低于上一交易

日 7.65，上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 458962 手,持仓量增加 7448 手至 593180 手。主力合约成

交 300004 手,持仓量增加 7608 手至 221486 手。主力合约前 20位多头持仓 69040 手，前 20

位空头持仓 77592 手，净空持仓 8552 手，较前一交易日净空 10468 减少 1916 手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 100 元/吨-贴水 20 元/吨，平水铜成

交价格 39460 元/吨 39560 元/吨，升水铜成交价格 39480 元/吨-39600 元/吨。市场供应充

裕，实际成交受制。 

近期国内冶炼厂如江铜，铜陵有色等和国外矿企 Freeport, 嘉能可、Freeport、Asarco、

Ok Tedi 等矿企纷纷宣布减产。对铜价形成支撑，预计铜价短期震荡反弹。国内铜价反弹压

力位 41500 元/吨，伦铜 5400 美元/吨。                                                                                                                                                                                                  

 

沪锌 

今日观点：沪锌日内弱势震荡，尾盘收于 14630 元/吨，跌 125 元/吨，成交量 122500

手，持仓量 125650 手。沪锌夜盘收 14840 元/吨，涨 230 元/吨。LME 锌收于 1775 美元/吨，

涨 12美元/吨。操作建议：沪铅 1511 合约暂时观望，沪锌 1510 合约短线逢高短空，下方注

意 14600 位置支撑。 

现货行情：国内现货锌价承压下挫，上海地区贸易商主流报价在 14650-14750 元/吨，

对 1510 合约升水 50-90 元/吨，0#锌锭出厂价 15950 元/吨。国内现货锌价弱势回调，冶炼

厂家出货维持常量，贸易商交投意愿较强，下游企业需求变化不大，逢锌价弱势承压畏跌观

望明显，市场整体成交一般。  

          

沪铅 

今日观点：沪铅日内震荡走低，尾盘收于 13130 元/吨，跌 210 元/吨，成交量 5658 手，

持仓量 15048 手。沪铅夜盘收 13330 元/吨，涨 135 元/吨。LME 收于 1666.5 美元/吨，跌 0.5

美元/吨。操作建议：沪铅 1511 合约暂时观望为主。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日跌 50 元/吨，普通 1#电解铅主流成交价

13350-13400 元/吨，南方报 13400 元/吨，蒙自、恒邦报 13380 元/吨。今沪铅小幅回调，

现货铅价跟跌，持货商积极降价出货，市场货源不多，且下游观望情绪不减，无明显补货迹

象，成交有限。 

 

贵金属 

周二国际贵金属价格小幅走低，因股市反弹及美国升息预期抵消了美元走软所带来的支

撑力道。中国央行公布的最新数据显示，8月底中国的黄金储备自 7月的 592.4 美元增加到

618 亿美元。这为中国央行连续第三个月增持黄金储备，从金价计算来看，此次中国央行增

持了 16 吨黄金。这表明了央行对黄金的积极态度。此次数据显示中国的总体外汇储备有所

下降，黄金持有量的增加就显得更为突出。近几周新兴市场的震荡以及市场预期美联储将推

后升息而提振金价。上周五公布的就业数据给美国货币政策前景又掩盖上一层阴霾。预计美

联储 9月 16-17 日下次政策会议举行前，金价都将处于区间震荡格局。
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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