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今日观点  

铜 

    周四沪期铜反弹受阻，再度回调。中国铝减产力度另市场失望，铝价下跌拖累

基本金属走势，而美元走强也向金属市场施压。宏观方面，昨晚公布的美国上周首

次申领失业救济人数意外高于预期，但市场认为这是季节性规律，美元指数继续走

强势。中国宏桥集团计划自周四起关闭 25万吨铝产能。我们认为铜价前期的下跌已

经充分释放了市场的悲观预期，继续下跌的空间非常有望，有望保持震荡的格局。

等待下周二将开始的为期两天的美国联邦公开市场委员会（FOMC）会议上的议息决

议。 

锌 

周四沪锌主力合约 1602期价维持震荡走势。国内现货锌价小幅回升，上海地区

贸易商主流报价在 12650-12760元/吨，较 1601合约升水 40-70元/吨。冶炼企业惜

售情绪抬头，贸易商推高进口锌升水，现货锌成交不佳，下游企业开工低迷，市场

交投偏弱。消息面上，亚洲金属网行业报道，海化金钟锌业 2015年氧化锌产量将达

到 1.48 万吨；青海珠峰锌业 11 月份停锌锭生产。《2016 年关税调整方案》自 2016

年 1 月 1 日起实施。其中铅锌矿进出口税率维持不变。锌自身基本面维持疲软，技

术面主力均线胶着，短线震荡走势，不改长期疲软趋势。操作上建议 12400-12900

区间震荡思路对待。 

铅 

周四沪铅主力 1602期价高位承压，震荡走低，夜盘万三下方震荡。昨日国内现

货铅价较上一交易日涨 50元/吨，近期，持货商积极涨价出货，高位抛货意愿较高，

但下游消费仍无改善，成交平平。12月份以来，受下游电动蓄电池市场龙头品牌涨

价的因素支撑，铅价震荡偏强。不过考虑到本月美联储加息时点临近，且原油重挫

拖累，或拖累大宗商品。技术面上维持向上趋势，操作上建议轻仓试多，跌破 5 日

均线离场。 
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一、 行情回顾与库存分布 

1、有色金属昨日行情回顾 

合约  收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 34,920  35,130  -90  -0.26% 826,824  814,198  元/吨 

LME 铜 4,591    -5  -0.10% 153,508  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 206    0.0  -0.02% 32,011  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 10,375  10,440  -80  -0.77% 1,213,848  803,138  元/吨 

LME 铝 1,490    2  0.13% 308,847  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 12,565  12,680  -85  -0.67% 707,482  448,304  元/吨 

LME 锌 1,533    3  0.16% 122,317  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 12,890  13,015  -85  -0.65% 16,168  32,266  元/吨 

LME 铅 1,707    -1  -0.03% 49,512  #N/A 美元/吨 

 

2、贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1071.7 1076 1068.8 1071 -1  95161 

Comex Silver 14.155 14.225 14.09 14.1 -0.04  21469 

NYMEX Platinum  857.7 863.1 848.6 855.3 -3  12039 

NYMEX Palladium 552.6 557.5 540.1 541.65 -11  3045 

SHFE Gold 226.85 228.7 225.15 225.7 -0.60  324392 

SHFE Silver 3289 3309 3265 3274 -4.00  617060 

SHGF AU+TD 223.69 225.5 222.54 222.88 -0.32  57894000 

SHGF AG+TD 3215 3230 3195 3202 -1  2366854000 

 

3、贵金属 ETF 持仓变化 

  2014-12-9 2015-11-6 2015-12-7 2015-12-8 2015-12-9 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 1611.33  1512.79  1465.18  1465.35  1465.36  0.00  

SPDR 黄金持仓 725.75  666.11  634.63  634.63  634.63  0.00  

ETF 白银总持仓 19847.70  18992.43  18984.07  18984.74  18985.67  0.92  

ishare 白银持仓 10864.32  9756.57  10000.01  10000.01  10000.01  0.00  

VIX 14.67  16.85  17.60  19.61  19.34  -0.27  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 231925  2924850  517050  131750  

日变动 (775) (5875) (3600) (100) 

注册仓单占比% 9.38  42.05  19.09  21.88  
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Comex 黄金库

存 
黄金库存变化 变化比 

Comex 白银库

存 
白银库存变化 变化比例 

2015-12-10 6315561.5 0  0.00% 158452.84 76.79  0.05% 

2015-12-9 6315561.5 -1222  -0.02% 158376.05 -58.54  -0.04% 

2015-12-8 6316783.5 -131976  -1.97% 158434.59 -56.69  -0.04% 

2015-11-10 6706518 -390957  -5.83% 161218 -2765.16  -1.72% 

2014-12-11 7905668.5 -1590107  -20.11% 176939.44 -18486.60  -10.45% 

 

二、财经资讯 

亚洲 

铝业减产未有准确消息公布 多空势力借传言博弈激烈 

复星郭广昌失联 尚不确定是否正接受调查 

打破垄断还是提振利润？中石油拟出售天然气管网权益 

“减产保价”风刮到铝业 宏桥率先宣布减产 25 万吨 

 

北美 

美股反弹结束三连跌 油价再挫 1% 

美国称在空袭中击毙 IS“财长” 

97%经济学家相信美联储将于下周加息 

美国上周失业首申人数意外攀升 

 

欧洲 

英国央行维持利率不变 英镑急跌刷新日内新低 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收涨 4.61点，涨幅 0.23%，报 2052.23 点。道琼斯工业平均指数收涨 82.45

点，涨幅 0.47%，报 17574.75 点。纳斯达克综合指数收涨 22.31点，涨幅 0.44%，报 5045.17

点。 

WTI 1月原油期货收跌 0.40美元，跌幅 1.1%，报每桶 36.76美元，连续第二个交易日创 2009

年 2月以来最低收盘位。ICE布伦特 1月原油期货收跌 0.38美元，跌幅 1.0%，报每桶 39.73

美元。COMEX 2月黄金期货收跌 4.50美元，跌幅 0.4%，报每盎司 1072.00美元。 

富时泛欧绩优 300指数收跌 0.18%，报 1428.08点。德国 DAX 30指数收涨 0.1%，报 10598.93

点。法国 CAC 40指数收跌不到 0.1%，报 4635.06点。英国富时 100指数收跌 0.63%，报 6088.05

点。 
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上证综指收报 3455.5 点，下跌 0.49%，成交额 2795亿元。深证成指收报 12181.03点，上

涨 0.01%，成交额 4492.4亿元。创业板收报 2695.51 点，上涨 1.03%，成交额 1268.8亿元。 

三、金属要闻 

花旗：金属等大宗商品 2016年下半年看涨 

“减产保价”风刮到铝业 宏桥率先宣布减产 25 万吨 

铝价暴跌 14家铝企聚会商议联合减产 

2016年铅锌矿进出口税率不变 

10月中国铝合金车轮出口 6.95万吨 同比降 2.8% 

镍价不振 烨联 11月营收年减 41.51% 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻 

隔夜重要财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 公布值 

12 月 10 日 15:45 法国 11 月 CPI 年率（%） 0.1 0.2 0 

12 月 10 日 15:45 法国 10 月工业产出年率（%） 1.8 2.5 3.6 

12 月 10 日 15:45 法国 10 月工业产出月率（%） 0.1 0 0.5 

12 月 10 日 17:30 英国 10 月商品贸易账 -93.51 -97.0 -118.27 

12 月 10 日 21:30 美国上周初请失业金人数（万人） 26.9 26.9 28.2 

12 月 10 日 21:30 美国上上周续请失业金人数（万人） 216.1 215.2 224.3 

 

今日财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 

12 月 11 日 15:00 德国 11 月 CPI 年率（%） 0.4 0.4 

12 月 11 日 19:00 意大利第三季度失业率（%） 12.4 11.9 

12 月 11 日 21:30 美国 11 月 PPI 年率（%） -1.6 -1.4 

12 月 11 日 21:30 美国 11 月核心 PPI 年率（%） 0.1 0.2 

12 月 11 日 21:30 美国 11 月核心零售销售月率（%） 0.2 0.3 

12 月 11 日 21:30 美国 11 月零售销售月率（%） 0.1 0.3 

12 月 11 日 21:30 美国 11 月零售销售(亿美元) 4473 - 

12 月 11 日 23:00 美国 12 月密歇根大学消费者信心指数初值 91.3 92.0 

五、行情观点 

沪铜 

周四沪期铜主力合约 1602开盘后受多头开仓提振，铜价快速摸高至 35170元/吨后上涨

明显乏力而回落。午后，随着铝行业会议结果的戏剧性反转，沪期铝开盘大幅上涨，带动沪
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期铜低位回升但高度有限，尾盘随沪铝跳水再次回落。收 34920 元/吨，涨 70 元/吨，收于

5日均线上方。昨日沪期铜持仓变动有限，投资青睐度下降，走势被动受制于周边金属，沪

铜 1602合约持仓减 306手至 333258手，成交 55万手。 

 现货方面，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 50元/吨-升水 10 元/吨，平水铜成

交价格 35200元/吨-35280元/吨，升水铜成交价格 35240元/吨-35320元/吨。 

宏观方面，昨晚公布的美国上周首次申领失业救济人数达到 28.2万人，超出预期的 27

万人，创 7月 4日以来最高。持续申请失业救济人数也高于预期，但市场认为这是季节性规

律，美元指数继续走强势。中国宏桥集团一名公司高管表示，计划自周四起关闭 25 万吨铝

产能。市场对中国减产力度令人失望，美元走强也向工业金属市场施压。我们认为铜价前期

的下跌已经充分释放了市场的悲观预期，继续下跌的空间非常有望，有望保持震荡的格局。

等待下周二将开始的为期两天的美国联邦公开市场委员会（FOMC）会议上的议息决议。 

锌 

周四沪锌主力合约 1602期价震荡走低，收于 12565元/吨，成交量降至 56.28万手，持

仓量降至 22.35万手，夜盘震荡收于 12625元/吨，LME锌期价窄幅整理，收于 1532.5美元

/吨。 

国内现货锌价小幅回升，上海地区贸易商主流报价在 12650-12760元/吨，较 1601合约

升水 40-70 元/吨， 0#锌锭出厂价 13730元/吨。冶炼企业惜售情绪抬头，贸易商推高进口

锌升水，现货锌成交不佳，下游企业开工低迷，市场交投偏弱。 

消息面上，亚洲金属网行业报道，海化金钟锌业 2015年氧化锌产量将达到 1.48万吨；

青海珠峰锌业 11月份停锌锭生产。《2016年关税调整方案》自 2016年 1月 1日起实施。其

中铅锌矿进出口税率维持不变。锌自身基本面维持疲软，技术面主力均线胶着，短线震荡走

势，不改长期疲软趋势。操作上建议 12400-12900区间震荡思路对待。 

铅 

周四沪铅主力 1602 期价高位承压，震荡走低，收于 12890 元/吨，成交量增至 12800

手，持仓量增至 17286 手，夜盘万三下方震荡收于 12975 元/吨，LME 铅期收于 1707 美元/

吨。 

昨日国内现货铅价较上一交易日涨 50 元/吨，普通 1#电解铅主流成交价 13150-13200

元/吨，金沙报 13200 元/吨，南方、东岭、蒙自报 13150-13180 元/吨。近期，持货商积极

涨价出货，高位抛货意愿较高，但下游消费仍无改善，成交平平。12 月份以来，受下游电

动蓄电池市场龙头品牌涨价的因素支撑，铅价震荡偏强。不过考虑到本月美联储加息时点临

近，且原油重挫拖累，或拖累大宗商品。技术面上维持向上趋势，操作上建议轻仓试多，跌

破 5日均线离场。 

 

 

http://nm.sci99.com/news/list-9.html
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