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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 多 38000 35000 短期 

ZN 震荡 12450 13000 短期 

PB 震荡 12750 13150 短期 

AU 震荡 220 230 短期 

AG 震荡 3150 3350 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周公布中国 11 月 CPI同比上涨 1.5%，PPI 同比下降 5.9%；11月国内铜、铁矿石进口

大幅反弹；证监会确认注册制两年期限；上周五中国铝企就停止增加产能达成一致，但未提

及收储及明年减产规模；IEA 表示，全球原油需求增长疲软，而 OPEC 坚持不减产，原油市

场供应过剩的状况将持续到 2016 年底，Brent 创 2008 年 12 月来新低；英国央行维持利率

不变。本周市场焦点将转至 12月 17日的美联储利率决议及日本央行利率决议、意英美欧加

CPI、欧美 PMI等。 

 

重要资讯： 

铝价暴跌 14家铝企聚会商议联合减产 

中国 11月铜矿石进口量激增至 22个月来高位 

明年 1月 1日起进出口关税部分调整 

中国镍资源入不敷出进入港交所除牌程序 

新星公司减产 5万吨矿 进口锌精矿加工费承压 
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金属一周简报 

铜 

  12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌   12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌 

SHEF 铜主力 35960.00  34610.00  1350.00  LME 铜 3 月 4677 4611 66 

SHFE 库存 170407.00  197767.00  -27360.00  LME 库存 232675 237625 -4950 

SHEF 仓单 27488.00  31897.00  -4409.00  LME 仓单 211550 211400 150 

沪铜现货报价 35260.00  34880.00  380.00  LME 注销仓单 21125 26225 -5100 

沪铜升贴水 -35.00  40.00  -75.00  LME 升贴水 -2 -1 -1 

精废铜价差 3490.00  3650.00  -160.00  沪伦比 7.69  7.51  0.18  

小结 

中国 11 月铜矿石和精矿的采购量均已攀升至历史新高水准，虽然市场仍对需求存疑，但中国

进口的增加有望给铜市带来支撑。而伦铜和沪铜的库存都在持续下降，也利好铜价走势。我们认为

铜价前期的下跌已经充分释放了市场的悲观预期，继续下跌的空间非常有望，后期有望呈现震荡偏

强的格局。预计短期沪铜主力合约主要波动区间 35000-38000 元/吨。 

锌 

  12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌   12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌 

SHEF 锌主力 12900 12590 310 LME 锌 1545 1555 -10 

SHFE 库存 194898 186994 7904 LME 库存 512850 532375 -19525 

SHEF 仓单 56581 50116 6465 LME 仓单 418375 419125 -750 

现货升贴水 -65 75 -140 LME 升贴水 -18 -20.5 2.5 

现货报价 12630 12735 -105 沪伦比价 8.35  8.10  0.25  

LME 注销仓单 419125 436075 -16950         

小结 

上周五中国 14家骨干电解铝企业联合减产，基本金属价格受利多刺激走强，不过影响的持续性仍

有待观察。近期锌自身基本面未有实质性利好，预计短期内锌价依然保持低位震荡格局，区间在

13000-12450。 

铅 

 
12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌   12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌 

SHFE 铅主力 13100 12800 300 LME 铅 1726 1685 41 

SHFE 库存 13756 12929 827 LME 库存 131500 127950 3550 

SHEF 仓单 4546 4249 297 LME 仓单 102925 98900 4025 

现货升贴水 160 300 -140 LME 升贴水 -0.75 -2.5 1.75 

现货报价 13150 13000 150 沪伦比价 7.59  7.60  -0.01  

LME 注销仓单 102925 98900 4025         

小结 

12月初，国内电动车蓄电池龙头品牌上调售价， 间接带动铅价上涨；另外铅现货货源偏少，商家

惜售挺价支撑，也使得铅价较为抗跌。技术形态上看，目前主力期价已反弹至 60周均线附近，即 13100

一线，压力较大，上涨略显乏力，建议前期多头部分获利离场，暂时观望。 
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贵

金

属 

  12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌   12 月 11 日 12 月 04 日 涨跌 

SHFE 黄金 225.95 221.95  4.00  SHFE 白银 3279.00  3235.00  44.00  

COMEX 黄金 1075.70  1084.10  -8.40  COMEX 白银 13.884  14.528  -0.644  

黄金 T+D 222.96  218.90  4.06  白银 T+D 3199.00  3158.00  41.00  

伦敦黄金 1072.50  1079.25  -6.75  伦敦白银 13.92  14.13  -0.21  

期现价差 2.99  3.05  -0.06  期现价差 80.00  77.00  3.00  

SHFE 金银比价 68.91  68.61  0.30  
COMEX 金银比

价 
77.31  74.65  2.66  

SPDR 黄金 ETF 634.63  638.80  -4.17  SLV 白银 ETF 10062.27  10000.01  62.26  

SHFE 黄金库存 3807.00  3387.00  420.00  SHFE 白银库存 506377.00  508299.00  -1922.00  

COMEX 黄金库存 6329225.33  6446930.13  -117704.80  
COMEX 白银库

存 
159074900.51  157915205.24  1159695.27  

小结 

本周美联储加息议题将会成为市场焦点，在联储加息会议前，预计市场将整体保持谨慎。关注

美元汇率走势，谨防短线利好兑现后的回调可能性。短期贵金属将继续呈现低位震荡走势，COMEX

黄金下方支撑在 1030 美元/盎司附近，上方压力位在 1100 美元/盎司；COMEX 白银下方支撑参考

13.5 美元/盎司，上方压力位在 14.5 美元/盎司附近。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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