
  金属周报 

 

 
 

 

品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 38500 37000 短期 

ZN 震荡 18000 17150 短期 

PB 震荡 14000 13650 短期 

AU 震荡 290 283 短期 

AG 震荡 4450 4300 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

美联储 7 月议息纪要的鸽派基调，9 月加息预期的再度减弱，美元指数继续走弱； 9

月产油国大会的临近，原油价格上涨，对基金属形成支撑。另外，欧洲央行公布 7月货币政

策会议纪要，认为 7月会议上讨论新一轮刺激还为时过早，9月或推出更多刺激。本周重点

关注美联储主席耶伦于 26 日在会上的讲话，美国还将公布 7 月贸易帐、成屋销售数据，以

及 8 月密歇根大学消费者信心指数终值；本周欧元区、法国、德国将公布一系列 PMI 数据；

日央行行长黑田东彦都将发表讲话且将公布 CPI数据；周六中国将公布 7月规模以上工业企

业利润同比数据。 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 37,390  320  0.86  232,544  508,572  元/吨 

LME 铜 4,808  36  0.75      美元/吨 

SHFE 铝 12,685  390  3.17  279,634  606,132  元/吨 

LME 铝 1,669  -6  -0.36      美元/吨 

SHFE 锌 17,505  390  2.28  318,134  534,194  元/吨 

LME 锌 2,295  32  1.39      美元/吨 

SHFE 铅 13,990  520  3.86  15,528  31,070  元/吨 

LME 铅 1,889  23  1.21      美元/吨 

SHFE 镍 81,540  690  0.85  526,920  739,530  元/吨 

LME 镍 10,355  -95  -0.91      美元/吨 

SHFE 黄金 289.30  1.60  0.56  163096.00  370022.00  元/克 

COMEX 黄金 1345.80  1.20  0.09      美元/盎司 

SHFE 白银 4367.00  -10.00  -0.23  470726.00  712696.00  元/千克 

COMEX 白银 19.305  -0.515  -2.598      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：wind资讯, 金源期货 
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二、行情评述 

铜： 

上周铜价继续窄幅震荡，呈低位企稳之势，虽然美元指数走弱支持伦铜在 4750美元的

支撑位止跌反弹，但伦铜库存大幅增加又压制了铜价走势，伦铜在 4888.5美元一线受阻回

吐部分涨幅。由于国内公布的经济数据走弱，沪铜跟涨受限，整周沪铜呈现在 37000-37600

元的窄幅区间震荡调整。 

现货方面：因交割货源持续流入，现铜全面转向贴水。随着贴水扩大，成交活跃度逐渐

提高。上周五上海电解铜现货报贴水 70-贴水 10元/吨，平水铜成交价格 37120元/吨-37180

元/吨，升水铜成交价格 37150元/吨-37220元/吨。现铜商家对于铜价后市的走势始终缺乏

信心，即使淡季即将结束，但是对于旺季有预期商家普遍不多，商家们谨慎观望近期铜行情

的居多。 

行业方面：世界金属统计局（WBMS）上周三公布的报告显示，2016年 1-6月全球铜市

供应缺口为 19.7万吨，2015年全年则为过剩 37.2万吨。今年 1-6月全球铜矿山产量为 1000

万吨，较去年同期增加 5.9%，全球精炼铜产量增至 1160万吨，同比增加 3.4%，中国产量增

幅显著，增加 25万吨，智利产量增加 2.8万吨。今年上半年全球铜消费量为 1180万吨，去

年同期为 1110万吨。上半年中国表观消费量同比增加 52.2万吨至 585.2万吨，占全球需求

量的不到 50%。欧盟 28国上半年欧盟 28国铜产量同比下滑 2%，需求量为 177.3万吨，同比

增加 4.4%。2016年 6月，精炼铜产量为 195.19万吨，消费量为 204.07万吨。国家统计局

上周三公布的数据显示，中国 7月精炼铜产量同比增长 9.6%，至 72.20万吨。 

上周美国部分经济数据表现不佳及美联储 7月鸽派议息纪要的影响，美元指数大幅下挫，

原油大涨。国内 7月宏观经济金融数据整体偏弱，工业增加值增长 6.0%，固定资产投资增

长 8.1%，社会消费品零售总额增长 10.2%，M2增长 10.2%，均不同程度地低于市场预期，反

映出当前内需仍显疲弱，经济增长仍存在一定下行压力。对目前国内经济环境，铜消费较难

提升状态，供应过剩忧虑压抑铜价走势。但随着消费淡季即将结束，铜的需求预计会有所提

升。技术形态上看，沪期铜在 37000一线的支撑尚且有效，预计铜价短期会有所反弹。 

 

锌： 

上周沪锌主力 1610 合约企稳反弹，收于 17480 元/吨，周度上涨 0.06%，成交量增至

149.84 万手，持仓量降至 24.33 万手。LME锌震荡上行，周中再度突破 2300 一线，最终收

于 2295美元/吨，持仓量增至 33.45万手。 

国内上海锌锭现货由周二的贴水 20 转为升水 50 附近，截至 8月 19 日上海地区贸易商

主流报价在 17430-17500 元/吨，现货市场偏紧情况有所缓解，贸易商交投维持升水且报价

偏高，下游企业接货维持刚需，现货价格下调，部分出现补库情况。LME 锌转为小幅升水，

截至 8月 19 日，升 0.75 美元/吨。LME 锌库存小幅减少，截至 8月 19 日，库存降至 45.59
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万吨，较前一周减少 2400吨，上期所库存连续五周下滑，截至 8月 19日，库存减少至 19.41

万吨，较前一周减少 3155 吨。据我的有色网数据显示，至 8月 8 日国内主要地区的锌锭社

会库存为 27.83万吨，环比微幅回落 1.1万吨。 

行业方面，世界金属统计局公布的报告显示，2016 年 1-6 月全球锌市供应缺口为 3.2

万吨，2015年全年则为过剩 16.7万吨。1-6月全球精炼锌产量同比下滑 4.8%，消费量下滑

1.4%。中国需求同比增加 5.9%。中国当地精炼锌产量同比下滑 0.7%。今年上半年全球需求

量同比下滑 9.2万吨。中国表观需求量为 326万吨，占全球总量的逾 48%。五矿资源报告显

示，2016 年上半年锌精矿产量为 74594 万吨，同比减少 74%，二季度锌精矿产量 28549 吨，

同比减少 82%。据 SMM了解，自 7月起入驻 8省的第一批中央环保督察组，近期有计划撤离。

据悉，内蒙古等地矿山有复产迹象。不过，云南、广西及湖南等地矿山环保依旧严格，部分

矿山采矿证逾期被迫减停产。据悉云南某矿企，因环保减产。虽随着锌价持续走高，中小型

矿山利润增加至 2000-4000 元/吨不等，但湖南、广西、云南等地矿山环保，国内矿供应紧

张持续，加之进口锌精矿难入国门，预计年内锌冶炼企业原料采购仍有压力。 

SMM 调研，7 月镀锌企业开工率为 83.77%，环比下降 1.28%。据浙江杭州、江苏无锡等

地镀锌厂家表示，临近 G20，环保压力继续增加。废酸处理运输受制、杭州以及周边等地 8

月中下旬或限停两周，不利厂家开工生产，且因高价影响暂无提前备库计划。SMM预计 8月

镀锌企业开工率较 7月继续下滑 3.63个百分点。7月压铸锌合金企业开工率 55.18%,较上个

月回落 6.39%。按照原样本企业计算，7月开工率 43.02%，环降 6.01%，较去年同期下滑 0.19%。

预计 8月压铸锌合金企业开工率 54.63%，环比下滑 0.55%。7月氧化锌企业开工率小幅下降

至 60.9%，预计 8月氧化锌企业开工率将下降至 56%附近。 

美联储 7 月议息纪要的鸽派基调，9 月加息预期的再度减弱，承压美元指数继续走弱，

另外随着 9月产油国大会的临近，原油价格上涨，继续对锌价形成支撑。基本面看，全球锌

矿供应收紧趋势不改，预计嘉能可年内复产可能性较小。国内锌矿生产仍受环保政策限制，

据悉云南某矿企已减产，锌矿短缺预期仍维持。另外随着金九银十的传统旺季临近，听闻上

海地区有大户囤货现象，导致市场现货紧缺，升水逆势上扬，支撑锌价。整体看，锌价偏强

格局未改，随着下游备货的开启，期价仍有上行空间，目标位 18000。 

 

铅： 

上周沪铅主力换月至 1610合约，期价触底反弹，最终收于 13985元/吨，周涨幅 1.05%，

成交量增至 38746 手，持仓量增至 15566 手。LME 铅期价反弹上行，涨幅达 2.83%，最终收

于 1889美元/吨，持仓量增至 12.18万手。 

现货铅价积极跟涨，截止 8 月 19 日，上海市场 1#电解铅主流报价在 13700-13850 元/

吨，均价 13775元/吨，较昨日上涨 75元/吨。市场上豫光铅报价 13800元/吨左右，白银报

价 13720 元/吨左右；铅价上涨未能提振下游接货积极性，总体成交依然较弱。LME 铅库存

小幅减少，截至 8于 19日报收 18.7万吨，较前一周减少 350吨，上期所铅库存连续四周减

http://nm.sci99.com/news/list-9.html
http://nm.sci99.com/channel/gold/
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少，截至 8月 19日报收 43391吨，较上周五减少 3436吨，数据处于历史偏低水平。 

行业方面，世界金属统计局公布的报告显示，2016 年 1-6 月全球铅市供应缺口为 4.6

万吨，2015 年全年为缺口 0.4 万吨。今年 1-6 月，全球精炼铅产量（原生及再生资源）总

计为 514.57 万吨，较去年同期增加 1.9%。上半年全球需求量增加 13.6 万吨。中国表观需

求量总计为 195.9 万吨，同比下滑 0.9 万吨，占全球总需求量的逾 37%。五矿半年报显示，

上半年铅精矿产量 15622吨，同比减少 69%，二季度铅精矿产量 7618吨，同比减少 77%。 

目前环保严查对国内部分地区的铅生产形成限制，铅矿原料紧张态势相对凸显，以及消

费季节性逐渐恢复，因此有望支撑短期沪铅期价维持偏强格局。但沪铅于 14000 元/吨一线

的压力相对明显，短期或围绕万四震荡。 

三、金属要闻 

沉浸在铜过剩的悲观中太久 WBMS吹来一阵暖风！ 

云铜 1-7月项目累计实现收益预计 1.69亿元 

江铜铜加工供给侧改革见效果 

彭博统计：分析师预测 2017年有色金属整体偏弱 

印尼首家氧化铝公司向中国出口首批 5万吨氧化铝产品 

中色股份签订越南 2万吨铜冶炼厂项目合同 

紫金矿业：把白河铜矿列入秘鲁国家重点支持项目 08:46 

五矿资源重心由锌转向铜 上半年亏 9300万美元 08:14 

WBMS：1-6月全球铜市供应缺口为 19.7万吨 

新能源汽车市场爆发 铜箔需求成亮点 

哈萨克斯坦 1-7月铜、锌和粗钢产量同比增加 

刚果民主共和国上半年铜产量下降 14% 

印尼谋求 2017年矿业出口规定“解决之道” 

必和必拓创史上最大财年亏损 但称商品跌势已止 

铜供应过剩导致市场悲观情绪笼罩？花旗不这么看 

铜价低迷经济不振 秘鲁、智利央行维稳利率不变 

中资进军刚果 中国有色矿业投 20亿美元开发铜矿 

中国宏桥 2016年年铝产能最高可达 650万吨 

全球第二季度珠宝需求下降 巴基斯坦逆势上扬 
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四、相关图表 
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表 内外盘铜远期价格套利测算 

测算日期 2016-8-19 
远期

期限 

LME铜价格

（美元/吨） 

沪铜价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 4,779  37,230  37,743  6.6532  -513  7.79  7.90  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
44  1 个月 4,799  37,330  37,922  6.6572  -592  7.78  7.90  

增值税率  17% 2 个月 4,807  37,390  37,984  6.6572  -594  7.78  7.90  

进口关税税率  0% 3 个月 4,812  37,430  38,177  6.6844  -747  7.78  7.93  

出口关税税率  5% 4 个月 4,814  37,500  38,193  6.6844  -693  7.79  7.93  

杂费(元/吨) 200 5 个月 4,813  37,550  38,529  6.7452  -979  7.80  8.01  

数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 
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表 内外盘锌远期价格套利测算 

测算日期 2016-8-19 
远期

期限 

LME锌价格

（美元/吨） 

沪锌价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 2,287  17,460  18,827  6.6532  -1,367  7.64  8.23  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
70.0  1 个月 2,284  17,450  18,815  6.6572  -1,365  7.64  8.24  

增值税率  17% 2 个月 2,283  17,505  18,811  6.6572  -1,306  7.67  8.24  

进口关税税率  1% 3 个月 2,289  17,530  18,930  6.6844  -1,400  7.66  8.27  

出口关税税率  5% 4 个月 2,289  17,550  18,936  6.6844  -1,386  7.67  8.27  

杂费(元/吨) 300 5 个月 2,291  17,560  19,116  6.7452  -1,556  7.67  8.35  

数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 
 

 

      表 内外盘铅远期价格套利测算 

测算日期 2016-8-19 
远期

期限 

LME铅价格

（美元/吨） 

沪铅价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 1,884  13,870  15,663  6.6532  -1,793  7.36  8.31  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
12.5  1 个月 1,876  13,990  15,611  6.6572  -1,621  7.46  8.32  

增值税率  17% 2 个月 1,880  13,985  15,640  6.6572  -1,655  7.44  8.32  

进口关税税率  0% 3 个月 1,883  13,995  15,727  6.6844  -1,732  7.43  8.35  

出口关税税率  5% 4 个月 1,887  14,050  15,754  6.6844  -1,704  7.45  8.35  

杂费(元/吨) 200 5 个月 1,889  14,050  15,915  6.7452  -1,865  7.44  8.42  

说明：1. 上期所价格分别选取近 1月、近 2月、近 3 月、近 4 月、近 5 月、近 6 月价格；对应 LME 价格选取即期价、1 个月远期价、2 个

月远期价、3 个月远期价、4 个月远期价、5 个月远期价; 

2.上期所及 LME 价格均选用 15 点收盘价； 

3.人民币汇率选用当日收盘价。 

数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 
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