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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 37500 36000 短期 

ZN 震荡偏强 19000 18200 短期 

PB 震荡 14800 14300 短期 

AU 震荡偏强 295 282 短期 

AG 震荡偏强 4500 4200 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周中国 8 月两大制造业 PMI 双双收于荣枯线以上,叠加 9 月工业企业利润同比向好,

经济显露企稳迹象，基本金属受到提振，分化的特征更加显著，尤其是铅锌强者恒强，延续

单边上涨创新高的行情，铜价走势最弱。“金九银十”的消费预期有望后市带来利多因子，

预计本周基金属市场或延续近期的偏强震荡，但分化料仍将加剧。备受市场上周五公布的美

国 8 月非农新增 15.1 万，失业率 4.9%，不及预期，令市场对美联储 9 月加息的预期减弱，

但从美元巨震后仍回强势的表现看，似乎市场并不以单月数据为意。本周重点关注中国将公

布外汇储备、贸易和通胀数据在内的一系列 8 月经济数据；欧洲央行将公布货币政策决议；

美联储将发布经济褐皮书。 
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铜 

  9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌   9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌 

SHEF 铜主力 36670.00  36430.00  240.00  LME 铜 3 月 4615 4620.5 -5.5 

SHFE 库存 152404.00  165468.00  -13064.00  LME 库存 318500 263875 54625 

SHEF 仓单 44394.00  51239.00  -6845.00  LME 仓单 278350 213450 64900 

沪铜现货报价 36590.00  36340.00  250.00  LME 注销仓单 40150 50425 -10275 

沪铜升贴水 80.00  20.00  60.00  LME 升贴水 -10 -11.5 1.5 

COMEX铜非商业

性净持仓 
-21873.00  -6666.00  -21873.00  

LME 铜非商业性

净持仓 
36349 39330 -2981 

精废铜价差 3900.00  3740.00  160.00  沪伦比 7.95  7.88  0.06  

小结 

上周中国 8月两大制造业 PMI双双收于荣枯线以上,叠加 9月工业企业利润同比向好,经济显露企稳迹象，

基本金属受到提振，尤其是铅锌强者恒强，延续单边上涨创新高的行情，铜价走势最弱。但铜价沪伦比值

向上修复至 7.87，内盘强于外盘。LME库存上周继续增加 3万余吨，但市场反应有限。G20会议期间消费

受抑，但未来的消费趋势预期将为后市带来利多因子，或支持价格企稳。预计本周铜价将继续保持震荡偏

强的走势。沪期铜主力合约近期主要震荡区间在 36000-37500元/吨之间。       

锌 

  9 月 2 日 8 月 29 日 涨跌   9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌 

SHEF 锌主力 18515 17965 550 LME 锌 2363.5 2320 43.5 

SHFE 库存 187360 202960 -15600 LME 库存 450525 454175 -3650 

SHEF 仓单 116787 116809 -22 LME 仓单 428925 428925 0 

现货升贴水 -37.5 50 -87.5 LME 升贴水 5.5 5 0.5 

现货报价 18450 17950 500 沪伦比价 7.83  7.73  0.10  

LME 注销仓单 428925 428925 0         

小结 

近期美联储加息预期的减弱及中国经济的企稳，成为新的支撑基金属走强的因素。锌价继续企稳反弹，主

要受益于供应端因铅锌矿产出下滑到来的供应缩减的预期，而流动性宽松放大了该效应。现货维持升水结

构，锌锭维持去库存，下游需求尚可。美国 8月非农数据不及预期，美元指数回落，大宗商品压力暂缓。

技术形态上看，沪锌已突破布林通道上轨，量价齐涨，沪锌延续单边上涨行情，短线仍以回调买入为宜。

    

铅 

 9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌   9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌 

SHFE 铅主力 14495 13960 535 LME 铅 1944 1879 65 

SHFE 库存 41569 49928 -8359 LME 库存 187275 187225 50 

SHEF 仓单 33454 35287 -1833 LME 仓单 112300 119450 -7150 

现货升贴水 -175 -15 -160 LME 升贴水 -6.5 -9.75 3.25 

现货报价 14550 13950 600 沪伦比价 7.46  7.43  0.03  

LME 注销仓单 119925 119450 475         

小结 

沪铅突破万四一线压制，创出年内新高。一方面由于市场对精铅矿短缺预期的集中释放，另一方面受到强

势锌价提振，铅价修复性上涨。但现货跟涨乏力，成交情况欠佳，且 9月份下游铅酸蓄电池消费将季节性

转淡，无法给此轮上涨强有力的支撑。盘面上看，期价高位回落，资金获利离场，短期期价或围绕 14500

一线震荡调整。       
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贵

金

属 

  9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌   9 月 2 日 8 月 26 日 涨跌 

SHFE 黄金 283.15 284.80  -1.65  SHFE 白银 4209.00  4148.00  61.00  

COMEX 黄金 1326.70  1325.90  0.80  COMEX 白银 19.366  18.745  0.621  

黄金 T+D 282.35  284.61  -2.26  白银 T+D 4146.00  4095.00  51.00  

伦敦黄金 1324.70  1321.30  3.40  伦敦白银 18.75  18.50  0.25  

期现价差 0.80  0.45  0.35  期现价差 63.00  62.00  1.00  

SHFE 金银比价 67.27  68.76  -1.49  COMEX 金银比价 69.49  70.03  -0.54  

SPDR 黄金 ETF 937.89  956.59  -18.70  SLV 白银 ETF 11184.37  11130.20  54.17  

SHFE 黄金库存 912.00  912.00  0.00  SHFE 白银库存 1720821.00  1755012.00  -34191.00  

COMEX 黄 金

库存 
10933828.79  10999518.88  -65690.09  COMEX 白银库存 162231816.25  158529906.46  3701909.79  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

276341.00  294609.00  -18268.00  

COMEX 白 银

CFTC 非商业净多

持仓 

84354.00  83203.00  1151.00  

小结 

上周五国际金价因美国非农数据低于预期而强势反弹，盘中最高上探至 1329.50美元/盎司，涨幅一度超

过 1%。最新公布的美国 8月非农就业人数仅仅增加 15.1万人，远低于市场预期的增加 18.0万人，同时

薪资增速放缓，令市场大跌眼镜，阻碍了美联储 9月加息的预期，但美元不久便扭转了颓势而收涨，可见

市场并不以单月数据为意。实物黄金方面，世界最大的黄金 ETF，SPDR持仓周四连续第三日减仓，减少了

0.57%至 937.89吨。预计本周贵金属价格可能会继续震荡偏强走势，密切关注各大央行动态。 
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三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自
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本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户
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