
  金属周度策略简报 

 
 

 

品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏弱 38000 37000 短期 

ZN 震荡 18500 17900 短期 

PB 震荡 15600 15000 短期 

AU 下跌 285 275 短期 

AG 下跌 4250 4000 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

国庆节期间，美元节节攀升，一度重返 97 高点，受美元指数上涨影响，LME 基本金属

大多滞涨回落，金银大跌，其中国际金价创出 2013 年来最大周度跌幅，而银价的跌幅更甚

于金价。且表现远好于同期的贵金属市场。而临近国内长假结束，上周五 LME基本金属市场

再随着美元指数的回落大多返升，表现出明显的负相关性。预计今日沪市金属恢复交易后将

消化假期的市场的变化，存在小幅下行的可能。本周需关注美国特朗普和希拉里的第二场总

统辩论，美联储主席耶伦和五名联储高管将在下周发表讲话，及 FOMC 9 月会议纪要。中国

将公布 9月社融规模、新增人民币贷款和货币供应状况，以及 9月进出口和贸易帐数据。 
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金属一周策略简报 

铜 

  10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌   10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌 

SHEF 铜主力 #N/A 37710.00  #N/A LME 铜 3 月 4790 4877.5 -87.5 

SHFE 库存 107058.00  165803.00  -58745.00  LME 库存 355300 372225 -16925 

SHEF 仓单 24171.00  29866.00  -5695.00  LME 仓单 285925 292100 -6175 

沪铜现货报价 37685.00  37745.00  -60.00  LME 注销仓单 69375 80125 -10750 

沪铜升贴水 #N/A 135.00  #N/A LME 升贴水 -18.5 -17 -1.5 

COMEX铜非商业

性净持仓 
899.00  -2090.00  899.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 39330 -2981 

精废铜价差 #N/A 4030.00  #N/A 沪伦比 #N/A 7.73  #N/A 

小结 

上周中国国庆节休市，伦铜一路下挫至 60 日均线 4790 美元/吨附近企稳，后半周多头减仓离场，伦

铜低位触及 4750 美元/吨，随后美元指数跳水带动伦铜反弹，短期寻求下方支撑。人民币于 10 月 1

日正式纳入特别提款权（SDR）新货币篮子。离岸人民币上周五亚洲早盘一度受英镑暴跌牵连盘中短

线跳水逾 100 点，创 9 个月新低。国庆期间，中国 19 个城市陆续出台房地产调控政策，楼市成交量

显著下降。节前 LME 铜库存再度大幅增加导致伦铜承压下行，而国庆节期间美元指数的强劲反弹再

度打压伦铜跳水，但在上周五不及预期的 9 月美国非农就业数据的影响下，美元回调金属有所反弹。

预计今日国内金属恢复交易后将消化假期的市场的变化，可能会小幅下行。 

锌 

  10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌   10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌 

SHEF 锌主力 #N/A 18255 #N/A LME 锌 2329.5 2377 -47.5 

SHFE 库存 158317 190579 -32262 LME 库存 457425 439350 18075 

SHEF 仓单 #N/A 103492 #N/A LME 仓单 422825 412775 10050 

现货升贴水 #N/A 35 #N/A LME 升贴水 -10 0 -10 

现货报价 #N/A 18220 #N/A 沪伦比价 #N/A 7.68  #N/A 

LME 注销仓单 422825 412775 10050         

小结 

国庆前，OPEC 成员意外达成冻产协议，刺激油价“节节攀升”，带动大宗商品市场。上周因交易员

操作失误导致英镑崩盘，美元顺势走高，大宗商品承压。不过美国 9 月 ADP 就业及非农数据均欠佳，

令美联储 11 月加息预期由此削弱，美元震荡下挫，基金属止跌企稳。预计本周周初沪锌或跟随外盘

出现下跌行情，关注 17900 支撑，若企稳期价或维持 18500-17900 区间震荡；若跌破 17900 支撑，期

价或呈现震荡回落的格局。本周重点关注中国 9 月社融规模、新增人民币贷款和货币供应状况，以

及 9 月进出口和贸易帐数据；特朗普和希拉里的第二场总统辩论以及周四 FOMC 的 9 月会议纪要；

欧洲数据相对寡淡，关注 8 月欧元区工业产出数据。 

铅 

 10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌   10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌 

SHFE 铅主力 #N/A 15445 #N/A LME 铅 2084 2130 -46 

SHFE 库存 25672 42154 -16482 LME 库存 190850 190450 400 

SHEF 仓单 #N/A 19948 #N/A LME 仓单 115000 124800 -9800 

现货升贴水 #N/A -120 #N/A LME 升贴水 -10 -2.75 -7.25 

现货报价 #N/A 15125 #N/A 沪伦比价 #N/A 7.25  #N/A 

LME 注销仓单 145100 124800 20300         

小结 

节前，电动蓄电池市场受货车限重新规影响出现供货紧张情况，诸如浙江、山东、安徽、湖南、湖

北、广西等地区均有电池缺货情况。终端市场的短缺导致铅现货供应紧张，助推期价上行。另外，

外盘受铅矿供应端趋紧的担忧，价格强势上行，也带动内盘走强。国庆假期，外盘维持强势，周中

受美元打压回落，目前企稳。预计本周沪铅或跟随外盘偏强震荡，不过沪铅上涨过快且 10 月电动蓄
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电池市场正渐入淡季，或制约期价上行高度，谨慎追高。 

贵

金

属 

  10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌   10 月 7 日 9 月 30 日 涨跌 

SHFE 黄金 285.3 288.15  -2.85  SHFE 白银 4266.00  4394.00  -128.00  

COMEX 黄金 1251.90  1317.10  -65.20  COMEX 白银 17.380  19.214  -1.834  

黄金 T+D 284.79  286.83  -2.04  白银 T+D 4209.00  4337.00  -128.00  

伦敦黄金 1258.75  1322.50  -63.75  伦敦白银 17.33  19.35  -2.02  

期现价差 0.51  1.09  -0.58  期现价差 57.00  56.00  1.00  

SHFE 金银比价 66.88  66.35  0.53  
COMEX 金银

比价 
72.45  69.69  2.76  

SPDR 黄金 ETF 947.63  947.95  -0.32  SLV 白银 ETF 11206.36  11270.04  -63.68  

SHFE 黄金库存 #N/A #N/A #N/A SHFE白银库存 #N/A #N/A #N/A 

COMEX 黄 金

库存 
10692727.64  10575923.64  116804.00  

COMEX 白银

库存 
174832968.84  173396824.40  1436144.44  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

245508.00  291904.00  -46396.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

75803.00  84862.00  -9059.00  

小结 

上周适逢中国国庆长假，贵金属遭遇“滑铁卢”，国际金价在跌破 1300 美元/盎司关口之后跌势愈演

愈烈，上周二金价重挫逾 3%，触及 6 月英国脱欧公投以来最低，创近 15 个月来最大单日跌幅。而

银价跌幅更大，一周跌幅达到 8%以上，并触及 6 月底以来最低。上周金价大幅下挫是对美联储鹰派

声明与预计 12 月加息概率上升所做出的过度反应，而并非由于实体金条市场、或者 ETF 大幅抛售引

发。在连续八个交易日下跌后，金价在 1250 美元一线存在一定的支撑，预计短期或有所反弹。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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