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今日观点  

铜 

周一沪期铜先抑后扬，内盘走势依然强于伦铜。上海现货铜报价继续升水坚挺，

持货商对于下游节前备货预期仍不减，昨日现铜整体成交虽持稳，显现周一特征，

但升水坚挺反映出节前消费预期尚好。昨日欧美股市下跌，沪指失守 3000点，原油

涨超 3%。日央行行长表示：下调负利率为未来主要宽松工具。媒体称中国将取消 QFII

股票投资比例限制。近期铜价反弹受益于美元走弱及中国经济前景改善。昨日沪期

铜高位窄幅震荡，目前 LME 铜库存再次持续大涨，伦铜出现回调，但国内在国庆消

费预期下，沪期铜抗跌性较强，预计节前铜价仍以震荡上行为主。短期关注沪期铜

在 38000一线的压力。 
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一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约  收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 37,760  37,770  -100  -0.26% 250,736  456,438  元/吨 

LME 铜 4,845    -12  -0.24% 116,362  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 219    #N/A #N/A 59,558  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 12,420  12,415  -75  -0.60% 313,546  573,264  元/吨 

LME 铝 1,660    24  1.44% 167,757  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 17,660  17,715  -290  -1.62% 632,996  506,600  元/吨 

LME 锌 2,287    11  0.46% 81,936  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 14,440  14,405  -290  -2.00% 17,960  35,874  元/吨 

LME 铅 1,947    30  1.54% 41,216  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1340.8 1346.1 1336.5 1341.9 1  121313 

Comex Silver 19.79 19.825 19.425 19.525 -0.25  53220 

NYMEX Platinum  1060.5 1061.6 1040.9 1046.9 -13  10630 

NYMEX Palladium 700.9 702.4 688 695.2 -7  3201 

SHFE Gold 288.7 288.9 287.5 288.1 -0.05  126784 

SHFE Silver 4402 4402 4319 4342 -52.00  591404 

SHGF AU+TD 287.41 287.68 286.33 287.01 0.18  42368000 

SHGF AG+TD 4348 4350 4269 4286 -51  4294967295 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

  2015-9-25 2016-8-24 2016-9-22 2016-9-23 2016-9-26 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 1526.90  2033.24  2030.65  2030.62  2032.57  1.95  

SPDR 黄金持仓 684.14  958.37  950.92  951.22  951.22  0.00  

ETF 白银总持仓 19152.99  20922.57  20921.78  20962.88  20962.55  -0.32  

ishare 白银持仓 9981.57  10988.39  11305.46  11305.46  11305.46  0.00  

VIX 27.02  11.98  12.29  12.29  14.50  2.21  
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4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 364125  2136025  442000  191250  

日变动 7250  (10700) (650) 250  

注册仓单占比% 15.67  41.26  5.11  34.59  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2016-9-26 10625739 -61773  -0.58% 170315.03 -20.41  -0.01% 

2016-9-23 10687512 -17614  -0.16% 170335.44 -675.92  -0.40% 

2016-9-22 10705126 -139441  -1.27% 171011.36 318.16  0.20% 

2016-8-25 10996848 -371109  -3.37% 160310.88 10004.15  6.24% 

2015-9-28 6855675.5 3770064  54.99% 167447.7 2867.33  1.71% 

 

二、财经资讯 

亚洲 

沪指失守 3000点！中国央行 2450亿“抽水”力度为半年最大。 

杭州重拳出击严控地王：限定最高溢价 150%，暂缓土地出让。 

媒体：中国将取消 QFII股票投资比例的限制。 

一级响应扩大增产规模，煤价涨势仍然难阻。 

大共享故事：滴滴出行千万美元战略投资共享单车平台 ofo。 

外资私募境内备案开闸，入市 A股可期。 

黑田东彦：将在新框架下实施强有力宽松政策，下调负利率为主要工具。 

 

北美 

美国 8月新屋销售环比降幅低于预期，新屋销售趋势依然稳健。 

投行寒冬已至，高盛之后美银也传亚洲区裁员消息。 

Twitter花落谁家？追求者名单再增迪士尼和微软。 

 

欧洲 

德银股价再创历史新低，拖累欧洲银行股暴跌。 

德拉吉：近期未讨论新行动，退欧谈判中不应给英国特权。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收跌 18.59点，跌幅 0.86%，报 2146.10 点。道琼斯工业平均指数收跌 166.62

点，跌幅 0.91%，报 18094.83 点。纳斯达克综合指数收跌 48.62点，跌幅 0.91%，报 5257.49

点。特朗普希拉里辩论在即，美股收跌。 
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富时泛欧绩优 300指数收跌 1.53%，报 1338.81 点，其中银行股跌 2.30%。德国 DAX 30指数

收跌 2.19%，报 10393.71点，德意志银行跌 6.99%，刷新收盘纪录低点至 10.554欧元。法

国 CAC 40指数收跌 1.80%，报 4407.85点。英国富时 100指数收跌 1.32%，报 6818.04点。

德银创收盘纪录新低，拖累银行板块和欧股大盘。 

 

上证综指收报 2980.43 点，下跌 1.76%，成交额 1622.6亿元。深成指收报 10392.7点，下

跌 2.05%，成交额 2629.5亿元。创业板收报 2123.68 点，下跌 1.52%，成交额 682.1亿元。

中国央行 2450亿“抽水”力度为半年最大，沪指失守 3000点。 

 

COMEX 12月黄金期货收涨 2.40美元，涨幅 0.2%，报 1344.10美元/盎司。WTI 11月原油期

货收涨 1.45美元，涨幅 3.26%，报 45.93美元/桶。布伦特 11月原油期货收涨 1.46美元，

涨幅 3.18%，报 47.35 美元/桶。 

三、金属要闻 

甘肃发力铝加工 有色金属产业全面开花 

行业长单签订日临近国外冶炼厂挺价 洋山铜溢价持续拉升 

Nalco将在 Angul新建第二家铝厂和电力设施 

公司兖矿集团公司电解铝生产线 22日下午全部关停 

公司俄铝持河北欣意电缆合营一半权益拟进军东南亚市场 

行业安徽省支持符合条件的有色金属企业上市 

俄罗斯预计扩大中国市场黄金销售量 

8月份中国氧化铝进口量下滑明显 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻 

隔夜重要财经数据：  

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 终值 

9 月 26 日 16:00 德国 9 月 IFO 商业景气指数 106.2 106.3 109.5 

9 月 26 日 22:00 美国 8 月新屋销售年化月率（%） 13.8 -8.26 -7.6 

9 月 26 日 22:00 美国 8 月新屋销售总数（万幢） 65.9 60 60.9 

9 月 26 日 22:30 美国 9 月达拉斯联储商业活动指数 -6.2 -2.5 -3.7 

9 月 26 日 22:30 美国 9 月达拉斯联储制造业就业指数 -5 - 2.3 

 

今日财经数据：  

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 
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9 月 27 日 09:30 中国 8 月规模以上工业企业利润年率（%） 11 - 

9 月 27 日 09:30 中国 1－8 月规模以上工业企业年率（%） 6.9   

9 月 27 日 21:00 美国 7 月 20 座大城市房价指数年率（%） 5.13 5.1 

9 月 27 日 21:45 美国 9 月 Markit 服务业 PMI初值 51.0 51.2 

9 月 27 日 21:45 美国 9 月 Markit 综合 PMI 初值 51.5 - 

9 月 27 日 22:00 美国 9 月谘商会消费者信心指数 101.1 99 

9 月 27 日 22:00 美国 9 月里奇蒙德联储制造业指数 -11 -2 

五、行情观点 

沪铜 

周一沪期铜 1611 合约开盘后跟随伦铜走低，多头陆续平仓避险，在 37740 元/吨附近企

稳，午后美元下跌，沪铜空头低位回补，铜价缓升至 37800 元/吨附近，尾盘小幅回调，以

37760元/吨收以小阴线，减仓 7806手至 16.1万手，成交量减少 39554手至 13.3万手，沪

指减仓 4930 手至 45.6 万手，成交量减少 72526 手至 25.1 万手，沪铜 1612 合约增仓 6948

手，多空移仓明显。 

现货方面，上午时段上海电解铜现货报升水 90-升水 120 元/吨，平水铜成交价格

37800-37840元/吨，升水铜成交价格 37820-37860元/吨。上午沪期铜震荡，现铜报价继续

升水坚挺。持货商对于下游节前备货预期仍不减，午后沪期铜重心略抬，低价平水铜货源更

为难觅，价格持坚，好铜货源宽裕，升水难抬，市场虽有询价，但接货氛围减弱，实际成交

一般。昨日现铜整体成交虽持稳，显现周一特征，但升水坚挺反映出节前消费预期尚好。 

昨日欧美股市下跌，沪指失守 3000点，原油涨超 3%。日央行行长表示：下调负利率为

未来主要宽松工具。媒体称中国将取消 QFII 股票投资比例限制。近期铜价反弹受益于美元

走弱及中国经济前景改善。昨日沪期铜高位窄幅震荡，目前 LME铜库存再次持续大涨，伦铜

出现回调，但国内在国庆消费预期下，沪期铜抗跌性较强，预计节前铜价仍以震荡上行为主。

短期关注沪期铜在 38000 一线的压力。周二关注中国 8 月规模以上工业企业利润、美国 7

月 20座大城市房价指数及美国 9月谘商会消费者信心指数。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转

载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，铜冠金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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