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今日观点  

铜 

周一沪期铜 1701 合约高位宽幅震荡，昨日上海电解铜现货对 1611 合约报贴水

180 元/吨-贴水 50 元/吨，市场持货商多欲加急出货，落袋为安，但成交依然难以

匹配。在美联储 12月加息预期再度升温的支撑下，周一美元指数盘中最高已冲破百

点大关；在岸人民币跌破 6.84 创逾七年半新低；国内 1-10 月城镇固定资产投资稳

中有升，民间投资增速再加快；中国 10月外汇占款连续 12 个月下滑，为 1 月来第

二大降幅；中国 10月数据整体相对稳定，地产调控负面效应滞后。同时，经历过黑

色星期五之后的大宗品市场也全面降温，但内外盘基本金属并未受到强势美元的拖

累，盘中大多呈现触底返升态势，表现稍显疲弱也仅是出于对此前过度上涨后的修

正，预计近期铜价将呈现宽幅震荡格局，主要运行区间在 44000-47000元/吨之间。

今日关注德欧三季度 GDP、11月 ZEW经济景气指数及美国 10月零售销售月率。 

锌 

周一沪锌 1701 开盘后开启涨势，最终收涨 2.68%，夜盘延续小幅上行，LME 锌

上涨 5.85%，收复失地。昨日上海市场 0#锌主流成交价 21000-21150元/吨，对沪期

锌 1612 合约升水 50-升 80。中国 10月数据总体表现为投资增速回暖，消费保持稳

健，出口降幅收窄，再次证实中国经济触底企稳。在美联储 12月加息预期再度升温

的支撑下，美元指数大步向上，盘中最高已冲破百点大关，但基本金属并未因此受

累，表现稍显疲弱也仅是出于对此前过度上涨后的修正。沪锌整体维持强势，从盘

面看，主力多头前 20席位增仓 958手，对应空头前 20席位减持 7002手。多头依然

增仓强劲，而空头则趁机出逃。沪锌沿上行通道继续反弹，中期强势格局不变；短

期市场人气将较为谨慎，不排除短期期价仍有震荡回调需求。 

铅 

周一沪铅主力 1701开盘期价震荡上行，涨幅达 2.29%，夜盘高位窄幅震荡，LME

铅上涨 3.76%。。受铅基本面向好的提振，虽上周五出现黑天鹅行情，昨日铅价仍维

持震荡偏强形态。随着铅价涨势不改，部分地区下游市场买涨情绪加浓，零售商买

涨备货，目前电池销量尚可。沪铅 1611合约临近交割日，后期仓单货源流出，现货

货源紧缺的状态将会改善，下游成交或有所好转。技术面，主力形态依旧向好，市

场买涨热情不减，短期内铅价或将维持高位震荡。 
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一、财经资讯 

亚洲 

美元指数突破 100，在岸人民币跌破 6.84创逾七年半新低。 

地方政府性债务新政出炉！中央政府对地方债务不救助。 

中国 10月外汇占款连续 12个月下滑，为 1月来第二大降幅。 

评 10月中国数据：年内 GDP达标无忧，地产调控负面效应将于明年 2季度显现。 

习近平同美国当选总统特朗普通电话。 

统计局：GDP实现 6.5%以上没问题，明年商品大涨概率较小。 

调控初步显效！10月住宅销售增速大幅放缓，投资飙至两年半新高。 

10月工业增加值持平前值，原煤产量创半年新高。 

1-10月城镇固定资产投资稳中有升，民间投资增速再加快。 

汽车销售拉低 10月消费增速，网上零售份额持续提高。 

武汉主城区限购升级：本地人三套禁买，外地人需两年社保纳税。 

乐视控股高层：危机能否解决就看两周内。 

外需提振，日本三季度实际 GDP大幅好于预期。 

 

北美 

美版“四万亿”：看上去很美。 

铺路美版“四万亿”，特朗普顾问暗示将力推 PPP。 

明年美联储投票高官：“不远的将来”会加息。 

特斯拉宣布提价，股价跌超 4%。 

 

欧洲 

特朗普当选，欧洲开始慌了。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收跌 0.25点，跌幅 0.01%，报 2164.20 点。道琼斯工业平均指数收涨 21.03

点，涨幅 0.11%，报 18868.69点、涨破 11月 11日所创收盘纪录高位 18847.66 点，其中金

融指数涨 1.76%。纳斯达克综合指数收跌 18.72 点，跌幅 0.36%，报 5218.40 点。 

 

富时泛欧绩优 300指数收涨 0.29%，报 1336.25点。德国 DAX 30指数收涨 0.24%，报 10693.69

点。法国 CAC 40指数收涨 0.43%，报 4508.55点。英国富时 100指数收涨 0.34%，报 6753.18

点。 
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上证综指收报 3210.37 点，上涨 0.45%，成交额 3469.7亿元。深成指收报 10907.53点，上

涨 0.27%，成交额 4158.2亿元。创业板收报 2161.69 点，上涨 0.68%，成交额 1084.1亿元。

沪指站稳 3200点创三连阳，续创 10个月新高。 

 

COMEX 12月期金收跌 2.60美元，跌幅 0.2%，报 1221.70美元/盎司，创至少 6月 2日以来

收盘新低，延续上周跌 6.2%、创逾三年最大单周跌幅的颓势。WTI 12月原油期货收跌 0.09

美元，跌幅 0.21%，报 43.32美元/桶。布伦特原油期货收跌 0.32美元，跌幅 0.72%，报 44.43

美元/桶。 

二、金属要闻 

基本面没有故事可讲 2017年铜价或先扬后抑 

有色行业要努力争取市场话语权 

力拓对铜市短期走势持“谨慎乐观”态度 

揭开有色金属供需基本面 

精炼锌供需格局持续好转 

三、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻 

隔夜重要财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 终值 

11 月 14 日 07:50 日本第三季度实际 GDP 年化季率初值（%） 0.7 0.8 2.2 

11 月 14 日 10:00 中国 10 月规模以上工业增加值增速（%） 6.1 6.2 6.1 

11 月 14 日 10:00 中国 1-10 月规模以上工业增加值增速（%） 6 6.1 6 

11 月 14 日 10:00 中国 10 月社会消费品零售总额年率（%） 10.7 10.7 10 

11 月 14 日 10:00 中国 1-10 月累计社会消费品零售总额年率（%） 10.4 10.4 10.3 

11 月 14 日 10:00 中国 1-10 月城镇固定资产投资年率（%） 8.2 8.2 8.3 

11 月 14 日 18:00 欧元区 9 月工业生产月率（%） 1.6 -1.0 -0.8 

11 月 14 日 18:00 欧元区 9 月工业生产年率（%） 2.2 0.9 1.2 

 

今日财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 

11 月 15 日 15:00 德国第三季度 GDP 初值年率（%） 3.1 1.6 

11 月 15 日 15:45 法国 10 月 CPI 终值年率（%） 0.4 0.4 

11 月 15 日 17:00 意大利第三季度 GDP 初值年率（%） 0.8 0.7 

11 月 15 日 17:30 英国 10 月 CPI 年率（%） 1 1.1 

11 月 15 日 17:30 英国 10 月核心 CPI 年率（%） 1.5 1.4 
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11 月 15 日 18:00 欧元区 9 月贸易帐（亿欧元） 233 220.5 

11 月 15 日 18:00 欧元区第三季度 GDP 初值年率（%） 1.6 1.6 

11 月 15 日 18:00 德国 11 月 ZEW 经济景气指数 6.2 8.1 

11 月 15 日 18:00 欧元区 11 月 ZEW 经济景气指数 12.3 - 

11 月 15 日 21:30 美国 11 月纽约联储制造业指数 -6.8 -2.0 

11 月 15 日 21:30 美国 10 月进口物价指数年率（%） -1.1 -0.3 

11 月 15 日 21:30 美国 10 月核心零售销售月率（%） 0.5 0.5 

11 月 15 日 21:30 美国 10 月零售销售月率（%） 0.6 0.6 

四、行情观点 

沪铜 

周一沪期铜 1701 合约开盘后多头小幅增仓，铜价缓步上行，随后在中国乐观投资数据

的带动下，多头加速增仓，将铜价拉涨至 46350 元/吨，而后随着周边金属的大跌，多头紧

急获利了结，铜价拐头向下，回吐半数涨幅，尾盘反转上扬，以 45520 元/吨收于大阴线，

减仓 13402 手至 24.9 万手，成交量增 33.1 万手至 131.9 万手，沪指仓减 15122 手至 53.7

万手，成交量增加 36.2万手至 182.6万手。 

现货方面，昨日上海电解铜现货对 1611 合约报贴水 180 元/吨-贴水 50 元/吨，平水铜

成交价格 45200 元/吨-46080 元/吨，升水铜成交价格 45240 元/吨 46100 元/吨。沪期铜波

动剧烈，市场持货商多欲加急出货，落袋为安，但由于临近当月合约交割，1611合约与 1612

合约价差始终在 100元/吨-400元/吨来回剧烈变动，加之 1611合约自身买卖价差多维持在

200元/吨-400元/吨，导致市场报价较为紊乱，大部分持货商对 1612合约报价，在升水 50

元/吨-升水 120元/吨，而对 1611合约报价的持货商因买卖价差过大，多等待挂单成交，市

场交投淡静，欲接货者等待换月后入市，日内因合约因素而导致成交困难。下午盘面价差问

题依然存在，虽然盘中一度价差有所缩小，成交依然难以匹配，询价多，成交难。今日为

1611合约最后交易日，市场恐将持续现状。 

在美联储 12 月加息预期再度升温的支撑下，周一美元指数盘中最高已冲破百点大关；

在岸人民币跌破 6.84 创逾七年半新低；国内 1-10月城镇固定资产投资稳中有升，民间投资

增速再加快；中国 10 月外汇占款连续 12个月下滑，为 1月来第二大降幅；中国 10月数据

整体相对稳定，地产调控负面效应滞后。同时，经历过黑色星期五之后的大宗品市场也全面

降温，但内外盘基本金属并未受到强势美元的拖累，盘中大多呈现触底返升态势，表现稍显

疲弱也仅是出于对此前过度上涨后的修正，预计近期铜价将呈现宽幅震荡格局，主要运行区

间在 44000-47000元/吨之间。今日关注德欧三季度 GDP、11月 ZEW经济景气指数及美国 10

月零售销售月率。 

 

沪锌 

周一沪锌 1701开盘后开启涨势，最终收涨 2.68%，最高至 21795元/吨，收于 21275元

/吨，成交量大幅增至 117.19万手，持仓量减少 1.51 万手至 24.89万手。夜盘延续小幅上
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行，收于 21485元/吨。LME锌上涨 5.85%，收复失地，最终收于 2624.5美元/吨。 

昨日上海市场 0#锌主流成交价 21000~21150元/吨，对沪期锌 1612合约升水 50~升 80。

炼厂高位积极出货，贸易商正常出货，下游仍畏高观望，成交寥寥。天津市场 0#锌锭主流

成交于 21200-21660 元/吨，0#普通主流成交于 21200-21300 元/吨。对沪升水维持 50-100

元/吨。炼厂出货意愿不强，部分品牌仍缺货，贸易商持续挺价出货，下游整体显观望，市

场成交一般。广东地区 0#锌主流成交于 21040-21070 元/吨，对 12 月贴 10 至升 10 元/吨，

对沪贴水维持贴 70元/吨附近。炼厂正常出货，贸易商多报在平水附近，下游维持按需采购。 

昨日公布的数据显示，中国 10 月数据总体表现为投资增速回暖，消费保持稳健，出口

降幅收窄，再次证实中国经济触底企稳。在美联储 12 月加息预期再度升温的支撑下，美元

指数大步向上，盘中最高已冲破百点大关，但基本金属并未因此受累，表现稍显疲弱也仅是

出于对此前过度上涨后的修正。今日关注德欧三季度 GDP、11 月 ZEW 经济景气指数及美国

10月零售销售月率。沪锌整体维持强势，从盘面看，主力多头前 20席位增仓 958手，对应

空头前 20席位减持 7002手。多头依然增仓强劲，而空头则趁机出逃。沪锌沿上行通道继续

反弹，中期强势格局不变；短期市场人气将较为谨慎，不排除短期铅锌价格仍有震荡回调需

求。 

 

 

沪铅 

周一沪铅主力 1701开盘期价震荡上行，涨幅达 2.29%，收于 17675元/吨，成交量大幅

增至 76006 手，持仓量略增至 27992 手。夜盘高位窄幅震荡收于 17875 元/吨。LME 铅上涨

3.76%，收于 2208美元/吨。 

昨日上海市场听闻金沙铅报 17550-17650元/吨附近，极少量成交，白银报 17500-17600

元/吨。期盘大幅反弹，持货商多次调价，下游企业询价较多，但仍有一定观望情绪，整体

成交相对清淡。此外，由于 1#铅与再生精铅价差拉大，部分蓄企对再生精铅采购需求上升。

河南地区炼厂供货持续紧张，多数炼厂以满足长单需求为主，几乎没有散单出货，炼厂看涨

情绪较浓，市场交投寡淡。广东市场听闻个旧货源对 1701合约升水 100-200元/吨，暂未听

闻成交。下游采购以长单为主，散单市场成交依旧清淡。 

受铅基本面向好的提振，虽上周五出现黑天鹅行情，昨日铅价仍维持震荡偏强形态。随

着铅价涨势不改，部分地区下游市场买涨情绪加浓，零售商买涨备货，目前电池销量尚可。

沪铅 1611 合约临近交割日，后期仓单货源流出，现货货源紧缺的状态将会改善，下游成交

或有所好转。技术面，主力形态依旧向好，市场买涨热情不减，短期内铅价或将维持高位震

荡。 
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