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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏弱 48000 44000 短期 

ZN 震荡偏弱 23500 20000 短期 

PB 震荡偏弱 21000 19500 短期 

AU 震荡 273 266 短期 

AG 震荡 4200 4100 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

上周初美元回调，基本金属继续冲高刷新高，但中国央行发声人民币结束近期的连续大

幅贬值态势，止步于 6.92，返升于 6.88，金属出现集体回调，周后 OPEC会议达成减产协议，

原油反弹，带动基本金属收复部分跌势低位回升。上周五公布的美国 11月非农略低于预期，

失业率创 2007年来最低，12月加息无悬念。进入 12月份，人民币 Shibor中短期利率持续

攀升，资金流动性趋紧或暂难改变，年末管理层的监控力度也没有减弱迹象，市场投机资金

或将继续退出，急涨推拉态势或很难再重演，各个金属进入修正性盘整行情。本周重点关注

周一的意大利修宪公投结果，周二的澳联储决议与欧元区三季度 GDP终值，周三的中国外储

数据与加拿大央行利率决议，以及周四的欧洲央行利率决议，周五的中国 CPI与 PPI 数据。 
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金属一周策略简报 

铜 

  12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌   12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌 

SHEF 铜主力 46630.00  49580.00  -2950.00  LME 铜 3 月 5789.00  5874.50  -85.50  

SHFE 库存 135363.00  97839.00  37524.00  LME 库存 234025.00  234250.00  -225.00  

SHEF 仓单 37580.00  35673.00  1907.00  LME 仓单 137675.00  154375.00  -16700.00  

沪铜现货报价 46205.00  48405.00  -2200.00  LME 注销仓单 96350.00  79875.00  16475.00  

沪铜升贴水 -95.00  -155.00  60.00  LME 升贴水 46450.00  48450.00  -2000.00  

COMEX铜非商业

性净持仓 
53361.00  46312.00  53361.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
230420.00  236293.00  230420.00  

精废铜价差 6650.00  6750.00  -100.00  沪伦比 8.05  8.44  -0.38  

小结 

上周初美元回调，基本金属继续冲高刷新高，但中国央行发声人民币结束近期的连续大幅贬值态势，

止步于 6.92，返升于 6.88，金属出现集体回调，周后 OPEC 会议达成减产协议，原油反弹，带动基

本金属收复部分跌势，低位回升。上周五公布的美国 11 月非农略低于预期，失业率创 2007 年来最

低，12 月加息无悬念。进入 12 月份，人民币 Shibor 中短期利率持续攀升，资金流动性趋紧或暂难改

变，年末管理层的监控力度也没有减弱迹象，市场投机资金或将继续退出，急涨推拉态势或很难再

重演，各个金属进入修正性盘整行情。预计短期铜价将维持震荡整理，短期关注沪期铜在 44000-45000

元/吨一线的支撑。 

锌 

  12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌   12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌 

SHEF 锌主力 22350 24410 -2060 LME 锌 2660 2820.5 -160.5 

SHFE 库存 152731 167759 -15028 LME 库存 441500 442000 -500 

SHEF 仓单 91999 92827 -828 LME 仓单 363425 368325 -4900 

现货升贴水 25 -45 70 LME 升贴水 -15.5 -13.75 -1.75 

现货报价 22480 24290 -1810 沪伦比价 8.40  8.65  -0.25  

LME 注销仓单 363425 368325 -4900         

小结 

上周锌价出现高位回调现象。嘉能可上周四对于暂停项目的复产仍未明确具体的时间，目前锌矿紧

缺逻辑仍然成立，逐渐将传导至冶炼环节概率增加。据悉现在在国内市场上寻找锌精矿变得更加困

难，一些冶炼厂已经开始进口精矿，预计接下来两个月进口数量将增加。各大机构预计明年锌需求

增速为 2%，锌价上涨过快将导致锌合金等产品中锌占比高的产品成本上升，将抑制企业生产积极性。

进入 11 月份以后，高烧不止的锌价已经对产业造成了一定程度的影响，下游部分小客户已经停止了

订单。盘面看，前期锌价上涨过猛，技术面有调整需求，但鉴于冶炼企业冬储补库，锌价回调幅度

或有限。预计市场情绪继续维持谨慎，锌价或维持回调震荡走势，关注下方 20 日均线附近支撑。 

铅 

 12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌   12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌 

SHFE 铅主力 20300 21635 -1335 LME 铅 2266 2443 -177 

SHFE 库存 20310 31080 -10770 LME 库存 187225 187825 -600 

SHEF 仓单 13274 15191 -1917 LME 仓单 121600 142650 -21050 

现货升贴水 610 -370 980 LME 升贴水 -14.75 -9 -5.75 

现货报价 21300 22150 -850 沪伦比价 8.96  8.86  0.10  

LME 注销仓单 142650 142650 0         

小结 

近期受市场对流动性担忧，及监管层采取措施抑制市场过热品种的影响，铅价高位快速回调。铅向

好的基本面未受破坏，但铅上涨过快，下游销售挺价跟不上原料上涨的幅度，导致下游不堪重负，

计划减产，部分企业已减产 30-40%。短期市场氛围偏谨慎，价格波动较为剧烈，加之上期所对锌铅

品种加大交易限额制度，资金流出显著。预计意大利公投前市场情绪维持谨慎，建议暂时观望。 
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贵

金

属 

  12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌   12 月 2 日 11 月 28 日 涨跌 

SHFE 黄金 268.85 273.80  -4.95  SHFE 白银 4144.00  4211.00  -67.00  

COMEX 黄金 1177.80  1193.80  -16.00  COMEX 白银 16.832  16.470  0.362  

黄金 T+D 264.97  270.55  -5.58  白银 T+D 3997.00  4068.00  -71.00  

伦敦黄金 1173.50  1187.00  -13.50  伦敦白银 16.35  16.68  -0.33  

期现价差 3.88  4.10  -0.22  期现价差 147.00  146.00  1.00  

SHFE 金银比价 64.88  65.27  -0.39  
COMEX 金银

比价 
70.85  71.36  -0.52  

SPDR 黄金 ETF 870.22  885.04  -14.82  SLV 白银 ETF 10761.66  10766.50  -4.84  

SHFE 黄金库存 873.00  873.00  0.00  SHFE白银库存 1870900.00  1868195.00  2705.00  

COMEX 黄 金

库存 
9742020.38  #N/A #N/A 

COMEX 白银

库存 
177752414.98  #N/A #N/A 

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

151570.00  151570.00  0.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

59040.00  59040.00  0.00  

小结 

 上周国际金价继续回调，而银价走势明显强于金价，呈企稳反弹之势。上周五美国劳工部宣布美

国 11 月非农就业人数增加 17.8 万、失业率下降至 4.6%创 9 年来新低，12 月加息无悬念，预计美元

走强将继续压制贵金属价格走势。而 ETF 仍有小幅流出，经济、政策与事件影响交织，贵金属价格

仍将在弱势中继续寻求修复。今日意大利公投结果即将公布，此前意大利选民在公投中拒绝了修宪

计划，促使总理伦齐宣布辞职，并推动欧元下挫，激发了避险资产需求，如果意大利民众在本次公

投中投“不”，可能再引发一场政治危机，短期会提振贵金属价格走势。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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