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今日观点  

铜 

周一沪期铜主力 1703合约先扬后抑，美元走低扶助铜价反弹，但是由于临近春

节资金短线运行明显，令反弹行情短暂而急促。现货方面，昨日上海电解铜现货对

当月合约报贴水 150元/吨-贴水 50元/吨，沪期铜反弹超 500元/吨，市场大半企业

进入半休假状态，下游采购寥寥。特朗普上周末的就职演讲中承诺“美国优先”，没

有谈及具体的经济和贸易政策，政策不确定性令美元指数大幅回落测试百点支撑，

离岸人民币走强，伦铜多头纷纷增仓，但是由于临近春节国内资金短线运行明显。

Cochilco预计智利今年铜产量将增加 4.3%；ICSG：2016年前 10 月全球精炼铜市场

供应短缺 6.4 万吨；国家统计局周一公布的数据显示，2016 年 12 月中国精炼铜产

量同比下降 3.3%至 756,000 吨，2016 年全年精炼铜产量同比增加 6%至 844 万吨。

预计近期美元将延续弱势，而目前铜价下有支撑上有阻力，再加上春节长假将至，

或将继续呈震荡走势。 

锌 

周一沪锌主力 1703开盘快速拉涨后震荡，隔夜主力开盘后重心小幅回落，后随

部分多头增仓而走高。隔夜伦锌开盘后直线拉高，随后围绕 2800美元/吨附近震荡。

昨日上海市场 0#锌主流成交价 22800-22900元/吨，对沪锌主力 1703约贴水 50元/

吨-贴水 20元/吨较上周五贴水扩大 20 元/吨左右。特朗普上周末的就职演讲中承诺

“美国优先”，没有谈及具体的经济和贸易政策，政策仍具不确定性，周一其签署

行政命令正式退出 TPP 协议，后将重新磋商北美自由贸易协定。另外，美国财长提

名人称，过度强势的美元可能在短期内带来负面影响，美元指数应声跌破 100大关。

今日关注法国、德国、欧元区 1 月制造业 PMI 初值，美国 1月里士满联储制造业指

数、美国 12月成屋销售总数年化总数。消息面上，国家统计局周一公布的数据显示，

2016年 12月锌产量同比增加 10.3%至 53.5万吨，2016年全年锌产量同比增加 2.0%

至 627 万吨。美元指数的持续回落，给到基金属短期支撑，但国内春节假期临近，

市场交投趋于谨慎。短线关注上方 23000一线压力，整体轻仓操作。 

铅 
周一沪铅主力 1703期价冲高回落，隔夜主力开盘冲高后回调，随后重心偏强震

荡。伦铅开盘后价格偏强震荡，盘中一度摸高，尾盘回吐涨幅。昨日上海市场驰宏
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铅报价 18730 元/吨，对 1703合约升水 100元/吨，市场交投极为清淡，成交寥寥。

隔夜特朗普宣布退出 TPP,美指受其影响，跌破 100关口，支撑基本金属走势。国家

统计局周一公布的数据显示，12 月铅产量同比增加 8.1%至 414,000 吨，2016 年全

年铅产量同比增加 5.7%至 467 万吨。盘面看，主力期价仍承压于 40 日均线，预计

节前沪铅仍将以震荡为主。 

一、财经资讯 

亚洲 

春节临近人民币攀升，在岸兑美元涨超 400点，离岸涨 200点。 

中国 2016年财政收入增速 4.5%，创 1988年来新低。 

徐翔、王巍、竺勇操纵证券市场案一审宣判。 

中国或迎来新一波生育高峰，但人口危机仍难缓解。 

三星 Note7为什么爆炸？真相终于水落石出！ 

财新：同业理财空转引关注，监管或出台 127号文升级版。 

央妈年末大礼包：放松企业跨境融资，额度翻倍！ 

香港证监会：汉能想复牌可以，但请先满足两个条件。 

 

北美 

特朗普就职后首个交易日：美元美股同跌，正式退出 TPP。 

特朗普向商界领袖“派礼包”：要砍掉 75%或更多监管。 

美国财长提名人：过度强势的美元可能在短期内带来负面影响。 

 

欧洲 

梅姨重塑经济的野心：推出工业振兴战略。 

英国首相梅计划到访中国，促进中英贸易。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收跌 6.11点，跌幅 0.27%，报 2265.20 点。道琼斯工业平均指数收跌 27.40

点，跌幅 0.14%，报 19799.85点。纳斯达克综合指数收跌 2.39点，跌幅 0.04%，报 5552.94

点。 

 

富时泛欧绩优 300指数收跌 0.48%，报 1425.49点。德国 DAX 30指数收跌 0.73%，报 11545.75

点。法国 CAC 40指数收跌 0.60%，报 4821.41点。英国富时 100指数收跌 0.66%，报 7151.18

点。 
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沪指收报 3136.77点，涨 0.44%，成交额 1481.5 亿。深成指收报 9976.19点，涨 0.71%，成

交额 1814.6亿。创业板收报 1887.32点，涨 0.35%，成交额 505亿。 

 

COMEX 2月黄金期货收涨 10.70美元，涨幅 0.9%，报 1215.60美元/盎司，创 2016年 11月

17日以来收盘新高，延续之前连涨四周的表现。WTI 3月原油期货收跌0.47美元，跌幅 0.88%，

报 52.75美元/桶。布伦特 3月原油期货收跌 0.26美元，跌幅 0.47%，报 55.23美元/桶。 

二、金属要闻 

Cochilco：智利今年铜产量将增加 4.3% 

Cochilco上修 2017年铜均价预估至 2.40美元/磅 

ICSG：2016年前 10月全球精炼铜市场供应短缺 6.4万吨 

2016年中国精炼铜、铅、锌及铝产量均出现增长 

2016年不锈钢粗钢产量 2493.78万吨，同比增长 15.65%，创历史新高 

2016年 12月中国精炼镍及合金进口环增 13.00% 

豫光金铅拟开展外汇套期保值业务 

 

三、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 终值 

1 月 23 日 12：30 日本 11 月所有产业活动指数月率（%） 0.2 0.4 0.3 

1 月 23 日 21：30 加拿大 11 月批发销售月率（%） 1.1 0.5 0.2 

1 月 23 日 23：00 欧元区 1 月消费者信心指数初值（%） -5.1 -4.8 -4.9 

 

今日财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 市场预测 

1 月 24 日 16：00 法国 1 月 Markit 制造业 PMI初值（%） 53.5 53.4 

1 月 24 日 16：00 法国 1 月 Markit 综合 PMI 初值（%） 53.1 53.2 

1 月 24 日 16：30 德国 1 月 Markit 制造业 PMI初值（%） 55.6 55.4 

1 月 24 日 16：30 德国 1 月 Markit 综合 PMI 初值（%） 55.2 55.3 

1 月 24 日 17：00 欧元区 1 月 Markit 制造业 PMI 初值（%） 54.9 54.8 

1 月 24 日 17：00 欧元区 1 月 Markit 综合 PMI初值（%） 54.4 54.5 

1 月 24 日 22：45 美国 1 月 Markit 制造业 PMI初值（%） 54.3 54.5 

1 月 24 日 23：00 美国 1 月里士满联储制造业指数（%） 8 6 

1 月 24 日 23：00 美国 12 月成屋销售年化总数（万户） 5.9 7.2 
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四、行情观点 

沪铜 

周一沪期铜主力 1703合约开盘后受美元走软而反弹，多头踊跃增仓，拉升铜价至 47280

元/吨，然而大涨之后多头短线快速平仓，铜价回吐大半涨幅，以 46850 元/吨收于大阳线，

减仓 2466手至 17.8万手，成交量增加 4204手至 24万手。1704合约大幅增仓 8270手，收

报 46960元/吨，涨 470元/吨，涨幅 1.01%。 

现货方面，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 150元/吨-贴水 50元/吨，平水铜成

交价格 46700 元/吨-46880 元/吨，升水铜成交价格 46750 元/吨 46950 元/吨。沪期铜反弹

超 500 元/吨，市场大半企业进入半休假状态，少量企业早市报价一度坚挺，但随着现铜成

交稀少，现铜报价贴水逐步扩大，直至上周后水平，中间商参与度下降，下游零星采购，成

交一般。下午时段盘面高位回落，下游采购寥寥，市场已渐显平静，好铜乏人问津，报价也

开始松动，平水铜相对稳定。 

特朗普上周末的就职演讲中承诺“美国优先”，没有谈及具体的经济和贸易政策，政策

不确定性令美元指数大幅回落测试百点支撑，离岸人民币走强，伦铜多头纷纷增仓，但是由

于临近春节国内资金短线运行明显。Cochilco预计智利今年铜产量将增加 4.3%；ICSG：2016

年前 10月全球精炼铜市场供应短缺 6.4万吨；国家统计局周一公布的数据显示，2016年 12

月中国精炼铜产量同比下降 3.3%至 756,000 吨，2016 年全年精炼铜产量同比增加 6%至 844

万吨。预计近期美元将延续弱势，而目前铜价下有支撑上有阻力，再加上春节长假将至，或

将继续呈震荡走势。 

 

沪锌 

周四沪锌主力 1703开盘后震荡，午后快速下探至 22155元/吨，随后 V型反弹，最终收

于 22300元/吨，成交量大幅减少至 59.22万手，持仓量减少 6016手至 19.43万手。隔夜主

力开盘后围绕 22430元/吨附近震荡，盘尾小幅回落，收盘于 22445元/吨。欧美时段，伦锌

重心小幅回落至 2745 美元/吨附近，后走高至 2770美元/吨附近，收于 2756美元/吨, 持仓

量增加 486手至 29.3 万手。 

昨日上海市场 0#锌主流成交价 22370-22500 元/吨，对沪锌主力 1703 约贴水 30元/吨-

升水 50元/吨较前一日贴水收窄 20元/吨左右，1#锌成交于 22320-22400 元/吨，少量 0#进

口锌对 3 月贴水 20 元/吨-平水附近。炼厂正常出货，贸易商积极出货，但下游陆续着手放

假，加之锌价高位，拿货不多，整体成交不及前一日。天津市场 0#锌锭主流成交于

22200-22700 元/吨，0#普通主流成交于 22200-22250 元/吨，对 3 月贴 200 元/吨附近，对

沪贴 150元/吨。炼厂长单出货，市场报价较少，部分下游提前已提前放假，现锌需求续弱。

广东地区 0#锌主流成交于 22310-22340 元/吨，对 2 月贴 70 元/吨，对 3 月贴 100 元/吨附

近，粤市对沪贴水维持贴 80 元/吨附近。炼厂维持长单出货，贸易商出货为主，交投清淡，

下游备库饱和，成交维持低迷。 
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美国就业情况保持持续乐观，美楼市形势颇佳, 加之上周彭博消费者信心指数小幅抬升，

整体数据靓丽助推美元收复日内跌幅。欧洲央行昨日公布利率决议，维持利率政策及 QE 计

划不变，同时表示不排除扩大宽松的可能。今日重点关注中国第四季度 GDP 年率、中国 12

月规模以上工业增加值年月率和中国 12月社会消费品零售总额年率等，预期基本符合前值，

或支撑金属走势；另外，关注特朗普就职发言情况，美联储主席耶伦在斯坦福大学就经济前

景和货币政策行为发表讲话以及费城联储主席就经济前景发表讲话是否透露出新的加息动

向。总统上任，市场观望气氛升温将抵消美元由靓丽美数据带来的上行动力。整体看，节前

消费趋淡，市场避险情绪较为浓郁，预计沪锌维持震荡运行于 22200-22500元/吨。 

 

沪铅 

周四沪铅主力 1703 期价小幅震荡走跌，最终收于 18375 元/吨，成交量略降至 61182

手，持仓量增加 2560 手至 36830手。隔夜主力开盘下探后一度反弹至 18500 元/吨，后随着

外盘走低，震荡探底至 18330元/吨，收于 18390 元/吨。伦铅欧美时段一度摸高至 2320 美

元/吨，尾盘回吐涨幅，收于 2275美元/吨，持仓量减少 2187手至 103248 手。 

昨日上海市场驰宏铅报价 18550 元/吨，对 1702 合约升水 150 元/吨，暂无成交。水口

山 18540元/吨少量成交，恒邦 18490元/吨，对 1702合约升水 100元/吨附近，白银 18400

元/吨，对 SMM 均价平水少量成交。期盘趋稳，春节临近，下游按需少采，市场整体成交较

少，交投清淡。广东市场祥云飞龙 18400元/吨对 SMM均价平水附近少量成交，金海铅 18300

元/吨，对 SMM均价贴 100元/吨附近少量成交，节前市场交投气氛清淡，有价无市，成交寥

寥。河南地区货源偏紧，听闻部分炼厂选择交仓，散单出货意愿一般，交割品牌对 SMM均价

升水 50元/吨至平水附近报价，暂无成交，小厂暂未听闻报价，市场交投相对清淡，成交无

改善。 

隔夜美元受美国数据向好的提振，收复日内跌幅。铅近期供需矛盾得到一部分缓解，下

游蓄电池企业陆续休假，原料需求转淡，加之本周末物流也将停运，备库情况在下周预计停

止。临近春节现货交易市场逐渐转为清淡，不利于价格抬升。世界金属统计局数据显示，2016

年 1-11月全球铅市供应短缺 6.6万吨，2015年全年短缺 1.4万吨。1-11月全球精炼铅产量

为 988.62 万吨，较 2015 年同期增加 5.6%。1-11 月全球铅需求量增加 58 万吨。1-11 月中

国铅表观消费量合计 394.03 万吨，较 2015 年同期增加 43.4 万吨，占到全球需求量的 40%

以上。全球整体维持紧平衡状态。盘面看，春节临近，短期铅价将继续承压 5日均线偏弱运

行。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转

载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，铜冠金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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