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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 48000 46000 短期 

ZN 震荡 23300 22700 短期 

PB 震荡 18000 17500 短期 

AU 震荡 273 265 短期 

AG 震荡 3800 3700 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周公布的主要经济体 6月制造业 PMI表现较好，中国 6月财新制造业 PMI回升至三个

月高位，美国创 26 个月新高，欧元区创 6 年新高；周三公布的美联储 6 月会议纪要警告风

险资产价格过高，对何时缩表存分歧，周四公布的 ADP就业数据不及预期，美国 6月新增非

农就业 22.2 万大超预期 失业率意外上升至 4.4%，工资增速令人失望。非农数据结果上的

反映不一可能会对政策制定者产生一定的困扰。国内 shibor 呈现下跌趋势，资金面表现尚

可，人民币小幅贬值。基本金属依据各自不同的基本面，将再次显现分化。从技术形态上看，

目前美元指数仍处于下行趋势之中，预计现阶段基本金属整体将维持震荡偏强的走势。本周

中国将公布 6月 M2、新增人民币贷款、社融数据，以及 CPI和 PPI。除此之外，耶伦将作半

年度货币政策证词陈述，两位 FOMC票委将发表讲话；加拿大央行将公布议息决议。 
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铜 

  7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌   7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌 

SHEF 铜主力 47130.00  47600.00  -470.00  LME 铜 3 月 5831 5915 -84 

SHFE 库存 182804.00  190262.00  -7458.00  LME 库存 315075 278275 36800 

SHEF 仓单 57004.00  56637.00  367.00  LME 仓单 213925 180200 33725 

沪铜现货报价 46695.00  47070.00  -375.00  LME 注销仓单 101150 98075 3075 

沪铜升贴水 25.00  -120.00  145.00  LME 升贴水 -27 -21.25 -5.75 

COMEX铜非商业

性净持仓 
16345.00  13688.00  16345.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 5470.00  5340.00  130.00  沪伦比 8.08  8.05  0.04  

小结 

上周铜价高位回落,美元指数反弹和伦铜库存大幅增加对铜价形成压制。上周公布的主要经济体 6 月

制造业 PMI 表现较好，中国 6 月财新制造业 PMI 回升至三个月高位，美国创 26 个月新高，欧元区

创 6 年新高；周三公布的美联储 6 月会议纪要警告风险资产价格过高，对何时缩表存分歧，周四公

布的 ADP 就业数据不及预期，美国 6 月新增非农就业 22.2 万大超预期失业率意外上升至 4.4%，工

资增速令人失望。虽然非农数据结果上的反映不一，但市场预计加息缩表并不会受此影响。国内 shibor

呈现下跌趋势，资金面表现尚可，人民币小幅贬值。虽然上周 LME 铜库存大幅增加对伦铜构成打压，

但由于铜供应弹性降低，本次库存增加并不具备长期的基础，因此对铜价的影响有限。从技术形态

上看，美元指数仍处于下行趋势之中，预计现阶段铜价将维持震荡偏强的走势,主要波动区间 46000

元/吨-48000 元/吨附近。 

锌 

  7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌   7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌 

SHEF 锌主力 22925 23070 -145 LME 锌 2788 2828.5 -40.5 

SHFE 库存 66947 68409 -1462 LME 库存 281250 289275 -8025 

SHEF 仓单 16054 18057 -2003 LME 仓单 70350 70350 0 

现货升贴水 -20 -20 0 LME 升贴水 -1.75 -3 1.25 

现货报价 23040 22890 150 沪伦比价 8.22  8.22  0.01  

LME 注销仓单 70350 70350 0         

小结 

目前市场对下半年锌价走势转为较为乐观观点，主要因为目前整体全球可交易锌矿仍然偏紧，并未

像此前市场预计的宽松，加之嘉能可仍未有复产迹象，仍是修复缺口的过程。短期看，伦锌逼仓行

情延续，库存量继续下滑，注销仓单占比维持高位，上期所库存也不高，且现货市场货源有限，当

月合约维持高持仓，利于多头。不过经过前期持续上涨后，目前内外锌价上方分别受制于 23000 元/

吨和 2800 美元/吨的重要压力位，短期锌价或高位调整，暂时观望。 

铅 

 7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌   7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌 

SHFE 铅主力 17810 18100 -290 LME 铅 2300 2331.5 -31.5 

SHFE 库存 55245 80173 -24928 LME 库存 160000 164150 -4150 

SHEF 仓单 37349 43020 -5671 LME 仓单 77975 101050 -23075 

现货升贴水 -40 -140 100 LME 升贴水 -19 -21.25 2.25 

现货报价 17550 17750 -200 沪伦比价 7.74  7.76  -0.02  

LME 注销仓单 98950 101050 -2100         

小结 

近日受其他黑色、伦铅上涨的带动作用，沪铅走势偏强。不过基本面难以支撑铅价的持续上涨，铅

价或继续回归理性。河南、内蒙、广西部分原生铅冶炼企业陆续复产，再生铅也因环保督查结束后

企业复工，供应端稳步恢复中。需求端，当前处于下游传统需求旺季，不过电池订单表现逊于往年，

难形成强支撑。盘面看，沪铅主力 5、10 日均线黏连，当前位置获得一定支撑，但基本面难现亮点，
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期价缺乏持续强势上行的动能，短期或维持区间 18000-17500 震荡运行。 

贵

金

属 

  7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌   7 月 7 日 7 月 3 日 涨跌 

SHFE 黄金 272.2 274.60  -2.40  SHFE 白银 3864.00  4006.00  -142.00  

COMEX 黄金 1209.70  1219.20  -9.50  COMEX 白银 15.425  16.092  -0.667  

黄金 T+D 269.52  271.57  -2.05  白银 T+D 3754.00  3892.00  -138.00  

伦敦黄金 1215.65  1229.25  -13.60  伦敦白银 15.84  16.48  -0.64  

期现价差 2.68  3.03  -0.35  期现价差 110.00  113.00  -3.00  

SHFE 金银比价 70.45  68.74  1.70  
COMEX 金银

比价 
76.47  74.24  2.24  

SPDR 黄金 ETF 840.67  853.68  -13.01  SLV 白银 ETF 10629.02  10571.73  57.29  

SHFE 黄金库存 624.00  624.00  0.00  SHFE白银库存 1283826.00  1354425.00  -70599.00  

COMEX 黄 金

库存 
8613442.57  8616722.33  -3279.76  

COMEX 白银

库存 
211859729.75  208516152.23  3343577.52  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

93799.00  131672.00  -37873.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

26275.00  35532.00  -9257.00  

小结 

上周国际贵金属价格继续下挫，特别是在上周五的美国非农就业数据发布后一落千丈，短线一度暴

跌 15 美元，美市盘中最低下探至 1208.81 美元/盎司，触及两个月低点，黄金在本周下跌 2.43%，创

自 5 月 5 日以来最大的周跌幅。数据显示，6 月美国非农就业人员增加了 22.2 万人，比预期中的 17.9

万要高。美国 6 月失业率 4.4%；略低于预期 4.3%。整体看来，最新公布的美国 6 月非农就业人口变

动表现超预期，这令市场进一步增加对美联储再加一次息、尽快开始缩表的预期，贵金属延续此前

跌势，且跌幅加深。目前来看，朝鲜方面危机暂未进一步发酵，避险情绪支撑尚待观察，而欧央行、

德央行、英央行的收紧预期不变，且非农数据助推美联储进一步加息、开启缩表，全球主要央行货

币政策的缩紧潮已然开启,近期贵金属价格可能延续弱势，但国际金价在 1200 美元/盎司一线的支撑

不容忽视，短期金价有可能止跌企稳。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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