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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡 278 275 短期 

AG 震荡 3730 3650 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周国际贵金属价格大幅上涨，主要受到美联储 3月议息会议声明的鹰派程度不及预期

及中美贸易战开打的忧虑推动美元下滑的影响。美联储最新议息会议声明暗示今年只有 3

次升息，而不是 4次，另市场失望。随后地缘政治的不确定性和全球贸易战的威胁在近期推

高金价。美国总统特朗普签署备忘录，可能对多达 600亿美元中国进口商品征收关税，中国

政府随即发出强硬言论，商务部亦拟对自美进口部分产品加征关税，中美贸易战开打。美国

总统特朗普任命博顿为国家安全顾问，博顿以前倡导对朝鲜和伊朗使用武力。市场避险需求

增加，国际金价上周黄金上涨逾 30 美元，涨幅为 2.54%，创下近两年来的最佳单周涨幅。

因工业品普遍下挫，白银价格继续弱于黄金，上周温和收涨。美国财长姆努钦周日表示，有

希望与中国达成贸易“停战协议”,本周市场将继续受到中美贸易战进展的影响，短期金价

有回调的可能。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 276.50  5.15  1.90  236302.00  391402.00  元/克 

COMEX 黄金 1352.90  27.90  2.11      美元/盎司 

SHFE 白银 3692.00  24.00  0.65  530580.00  903718.00  元/千克 

COMEX 白银 16.560  0.015  0.091      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位：吨 2017/4/6 2018/2/23 2018/3/16 2018/3/23 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF黄金总持仓 2112.2  2245.6  2252.2  2268.6  16.3  23.0  156.4  

SPDR黄金持仓 833.5  829.3  833.7  850.5  16.8  21.3  17.0  

ETF 白银总持仓 20002.4  20215.5  20361.7  20432.9  71.2  217.4  430.5  

ishare 白银持仓 10303.7  9806.0  9922.4  9942.9  20.5  136.9  -360.8  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 单位：金盎

司 

Comex 黄金

库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白银

库存 

白银库存

变化 

白银变

化比 

2018/3/23 9060591     259003      

2018/3/16 9075255 -14664  -0.16% 256918  2086  0.81% 

2018/2/23 9132955 -72364  -0.79% 246380  12623  5.12% 

2017/3/27 8904985 155606  1.75% 190908  68095  35.67% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

美联储如期加息 年内或加息三次 

美对华 500亿美元商品征税、限制投资、未提签证，剑指“中国制造 2025” 

为避免政府再度停摆，美众院通过 1.3万亿开支议案。 

英央行按兵不动，但两位委员意外支持加息。 

欧元区经济扩张增速乏力，德法 3月 PMI低于预期。 

中国央行上调公开市场操作及 SLF利率 5个基点。 

中信证券去年实现百亿净利，救市资金浮盈近 11%。 

人民日报：对于贸易战，中国不想打、不怕打 

刘鹤与美国财政部长姆努钦通话，称“中国有实力捍卫国家利益” 
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美财长“放风”：有希望与中国达成贸易“停战协议” 

财政部长刘昆履新首秀：推进房地产税立法和实施 

央行行长易纲：中国完全有能力化解外部冲击 

金价大涨实物需求受打压 印度金价贴水大升 

瑞士海关：2月黄金出口环比上升 39%至 145.9 吨 

瑞士 2月对中国黄金出口环比上升 67%至 66吨 

瑞士 2月对中国香港黄金出口环比下降 22%至 19吨 

IMF：哈萨克斯坦及俄罗斯 2月纷纷增持黄金储备 

CFTC：投机客继续抛售 黄金净多仓创逾三个月新低 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

四、下周重要经济数据和事件 

3月29日周四20:30      美国2月PCE  

3月29日周四16:30      英国四季度GDP终值 

3月31日周六09:00      中国3月官方制造业PMI 

3月30日    耶稣受难日，美国、英国、德国、法国、意大利、澳大利亚等西方国家及香港

均休市一日。 
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