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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏强 277 272 短期 

AG 震荡偏强 3750 3600 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周贵金属价格先扬后抑，主要受到市场风险情绪变化的影响。中美贸易战继续发酵的

影响下，贵金属价格在上周初连续上涨。美国对叙利亚的打击言论由强势转为缓和，使得市

场避险情绪减弱金价回调，但上周五美英法三国联手对叙利亚进行军事打击，市场避险情绪

再飙升，国际金价上涨至 1350 美元/盎司一线。美财长或宣布新的对俄制裁，美国可能最早

于本周公布针对中国 1000 亿美元商品的进口关税清单，给市场带来不确定性。数据方面，

美国 3 月通胀数据维持增长，核心通胀触及 2%的目标水平，通胀的上涨一方面刺激了金银

的抗通胀需求，另一方面增强了美联储加息的预期。另外，上周公布的美联储 3月会议纪要

偏鹰派，对美国经济走势的良好预期以及加息节奏的确认对金银形成了短线打压。随着预期

中美贸易战将持续下去，市场参与者开始疯狂地涌入黄金市场，黄金 ETF 的持仓量达到 2013

年以来的最高水平。ETF 基金持仓全球最大黄金 ETF--SPDR 在上周四增持 5.9 吨至 865.89

吨，创十个月新高。GFMS 数据显示，2017 年全球白银产量同比下降 4.1%，虽然需求也有所

下降，但仍然有高达 2600 万盎司的供应缺口。近期整个市场风险事件不断，无论是贸易战

还是叙利亚局势，都使得市场出现了大量不确定性，避险情绪将支撑贵金属价格继续保持强

势。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 274.30  1.75  0.64  192310.00  367392.00  元/克 

COMEX 黄金 1348.60  18.70  1.41      美元/盎司 

SHFE 白银 3655.00  19.00  0.52  396222.00  866834.00  元/千克 

COMEX 白银 16.645  0.280  1.711      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/4/27 2018/3/16 2018/4/6 2018/4/13 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2138.5  2252.2  2286.6  2303.2  16.6  51.0  164.7  

SPDR 黄金持仓 848.9  838.2  852.3  865.9  13.6  27.7  17.0  

ETF 白银总持仓 19978.4  20361.7  20418.7  20693.2  274.5  331.4  714.7  

ishare 白银持仓 10342.0  9893.1  9918.2  9959.2  41.0  66.1  -382.8  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄金

库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白银

库存 

白银库存

变化 

白银变

化比 

2018/4/13 9058984     263191      

2018/4/6 9062199 -3215  -0.04% 263369  -178  -0.07% 

2018/3/15 9075255 -16271  -0.18% 255925  7266  2.84% 

2017/4/17 8967920 91064  1.02% 191574  71618  37.38% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

全球白银产量下降 进一步陷入供应缺口 

黄金市场新趋势：对冲需求正创下新高 

王者归来！比特币暴跌凸显黄金避险资产地位 

ETF 基金持仓创十个月新高 

南非 2月黄金产量同比下降 7.1%，铂族金属产量同比减少 8.8% 

风险事件加剧国际黄金市场波动 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

800
900
1,000
1,100
1,200
1,300
1,400
1,500
1,600
1,700

500

600

700

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

2
0

1
3

-0
3

-2
7

2
0

1
3

-0
8

-2
7

2
0

1
4

-0
1

-2
7

2
0

1
4

-0
6

-2
7

2
0

1
4

-1
1

-2
7

2
0

1
5

-0
4

-2
7

2
0

1
5

-0
9

-2
7

2
0

1
6

-0
2

-2
7

2
0

1
6

-0
7

-2
7

2
0

1
6

-1
2

-2
7

2
0

1
7

-0
5

-2
7

2
0

1
7

-1
0

-2
7

2
0

1
8

-0
3

-2
7

SPDR持金量 伦敦金价 

10

15

20

25

30

35

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

2
0

1
3

-0
3

-0
3

2
0

1
3

-0
8

-0
3

2
0

1
4

-0
1

-0
3

2
0

1
4

-0
6

-0
3

2
0

1
4

-1
1

-0
3

2
0

1
5

-0
4

-0
3

2
0

1
5

-0
9

-0
3

2
0

1
6

-0
2

-0
3

2
0

1
6

-0
7

-0
3

2
0

1
6

-1
2

-0
3

2
0

1
7

-0
5

-0
3

2
0

1
7

-1
0

-0
3

2
0

1
8

-0
3

-0
3

SLV持银量 伦敦银价 

-4

-2

0

2

4

6

8

10

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
3

-0
2

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
8

-0
2

沪期金-沪金T+D 

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3

-0
6

2
0

1
3

-1
1

2
0

1
4

-0
4

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
8

-0
1

沪期银-沪银T+D 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
3

-0
2

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
8

-0
2

沪期金-COMEX金 

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3

-0
6

2
0

1
3

-1
1

2
0

1
4

-0
4

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
8

-0
1

沪期银-COMEX银 



  贵金属周报 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

四、下周重要经济数据和事件 

4月17日  周二10:00  中国一季度GDP数据以及3月月度高频经济数据 

4月17-20日  日本首相安倍晋三访美 

本周  美国对华1000亿美元商品进口关税清单 
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