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上周国内主力SC180走势强于外盘，震荡重心小幅上移，逼近前期高点，市场成交活跃

度增加。周度上涨0.61%,最终收至446.9元/桶，成交量报收24.53万手,持仓量增至20456手。

WTI结算价69.72美元/桶，周度涨幅2.38%；Brent结算价74.87美元/桶，周度涨幅1.46%。 

上周三EIA公布数据显示原油产量继续增加，且前一周五贝克休斯公布的数据显示美国

活跃石油钻井数继续增加，施压油价，但油市短线对地缘政治的任何风吹草动都非常敏感。

日内伊朗外长Zarif表示，伊朗不会就伊朗核协议中增加新条款再进行协商，也绝不会接受

增加新条款。这或加剧美国制裁伊朗的局面，届时油市场将出现40万-50万桶/日的供给缺口。

若美国单纯废除伊朗核协议，这对油价的支撑可能较为有限。但如果美国放弃伊朗核协议之

后，中东局势重新紧张，伊朗卷入新的战争，那么油价可能会大幅飙升。另外，周中标普调

查结果显示，OPEC原油产量继续下滑，4月OPEC石油产量约为3200万桶/日，委内瑞拉、安哥

拉、利比亚的产量均在下降。此外，俄罗斯4月产量维持在1097万桶/日不变，继续履行减产

承诺。目前看，减产执行力度仍较强，加之短期地缘风险溢价，油价震荡偏强，市场等待本

周六关于伊朗核问题的最终结果,若地缘风险解除，油价有回落风险。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1809 445.5 441.2 4.3 0.97% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 69.72 68.1 1.62 2.38% 美元/桶 

Brent 74.87 73.79 1.08 1.46% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 5.15 5.69 -0.54 -9.49% 美元/桶 

WTI1805-WTI1806 0.14 0.12 0.02 16.67% 美元/桶 

Brent1805-Brent1806 0.35 0.54 -0.19 -35.19% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 69.72 68.1 1.62 2.38% 美元/桶 

Brent 74.9 73.85 1.05 1.42% 美元/桶 

OPEC 一揽子 70.66 71.24 -0.58 -0.81% 美元/桶 

迪拜 70.13 71.15 -1.02 -1.43% 美元/桶 

阿曼 70.27 71.06 -0.79 -1.11% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 211.4 212.79 1.39 0.65% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 215.4 213.43 -1.97 -0.92% 美分/加仑 

  ICE 柴油 649 649.75 0.75 0.12% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、周一，以色列总理关于伊朗没有放弃核计划的讲话增加了美国退出伊朗核协议的可

能性。 

2、伊朗外长 Zarif 称,伊朗不会就伊朗核协议中增加新条款再进行协商，也绝不会接受

增加新条款。 

3、外媒调查结果显示，4月 OPEC 原油产量继续下滑，4月 OPEC 石油产量约为 3200 万

桶/日，略低于 3250 万桶/日的目标。因委内瑞拉原油产量持续减少，受政局动荡和经济危

机冲击，该国原油产量已经从 2016 年初的近 250 万桶/日下滑至目前的约 150 万桶/日，而

这种下行趋势仍未改变，这为油价带来了有效支撑。 

4、俄罗斯方面数据显示，4 月该国原油产量维持在 1097 万桶/日不变，继续履行减产

承诺 

5、据路透新加坡：亚洲最大炼油公司—中国石化旗下贸易业务部门—中国国际联合石

油化工公司一名高管周四表示，中国石化计划将 6月装载的沙特原油进口量削减 40%；这是

该企业连续第二个月下调沙特原油进口量，因沙特主要品级原油价格已涨至近四年高位。沙

特阿美在今年的 6 月或将其在亚洲销售的原油基准价格上调 1.9 美元/桶。对于亚洲所有品
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级的原油价格都在逐月的上涨。 

6、伊朗石油部通讯社 5月 1日报导称，伊朗 4月原油出口触及 260 万桶/日，创解除制

裁以来纪录高位，中国和印度的购买量占伊朗出口的一半以上。 

7、IMF 官员：油价要到 85-87 美元/桶，沙特才能实现预算平衡。 

8、巴西国家石油局：4月份原油产量为 255.7 万桶/日，环比减少 2.3%。 

9、伊朗石油部长赞加内(BijanZanganeh)近期发表讲话称，油价若能保持目前的上行态

势，延长减产协议就不是必要之举。伊朗石油部官方媒体引用赞加内讲话称：“下一次 OPEC

政策会议不会做出任何决定...如果油价保持上涨，那就没有必要延长减产协议。” 

10、分析人士指出，如果特朗普放弃伊朗核协议，那么将会导致伊朗的原油出口减少不

超过 100 万桶/日，这将会导致原油价格上涨 2美元至 10美元。 

11、委内瑞拉将在 5 月 20 日进行总统选举，美国以及数个拉丁美洲国家已经表示将不

承认选举的结果，同时将会对委内瑞拉实施新的制裁，其中一项包括可能会禁止委内瑞拉通

过输油管道进口美国的轻质油以中和本国生产的重质油。 

12、报道称，Permian 页岩盆地的产量飙升超过了管道产能，而当地炼油问题加剧了该

地区的供应过剩。 

三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截至 4 月 27 日当周 EIA 原油库存增加 621.8 万桶，预期为增加 84.05 万

桶。美国原油库存增长与美国原油进口量减少有关，同时增长的大部分集中在与内陆隔绝的

西部沿海地区。汽油库存万桶增加 117.1 万桶，预期为减少 48.39 万桶。精炼油库存减少 390

万桶，预期为减少 120.57 万桶。库欣原油库存增加 41.6 万桶。 

除却战略储备的商业原油库存增加 621.8 万桶至 4.36 亿桶，增加 1.4%，前值为增加 217
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万桶。炼油厂开工率 91.1%，比前一周增长 0.3 个百分点。 

美国原油出口量日均 214.8 万桶，比前周每日平均出口量减少 18.3 万桶。原油进口量

平均每天 854.9 万桶，比前一周增长 8 万桶。原油日均产量 1061.9 万桶，比前周日均产量

增加 3.3 万桶。 

贝克休斯数据显示，美国石油钻井平台连续第 5 周上涨，美国油田运营的钻井平台数量

再度增加了 9 口，达到 834 口。 

图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 5 月 1 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 69.07 万手，较前一周减少 21696 手。其中，多

单持仓为 81.52 万手，较前一周减少 23722 手；空单持仓为 12.44 万手，较前一周减少 2026

手。 

图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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