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今日观点  

铜 

周一沪铜主力 1809 合约短暂冲高后回落，承压于 49000 元/吨整数关口，上行

力量有限。昨日上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元/吨-升水 110 元/吨，交割

日对当月报价已然全线升水。昨日升贴水受制于隔月价差变动，市场交投偏淡，凸

显周一僵持之态。昨日受在美联储主席鲍威尔首次在国会作证前调整头寸，以及美

国零售数据较前值出现较大幅度下降的影响，隔夜美元小幅下挫。国内昨天公布 6

月固定资产投资、规模以上工业增加值均不及预期，二季度 GDP 同比微幅下降 0.1%

至 6.7%，符合预期，消费成重要的支撑因素。中国 6月经济数据表明需求生产均弱，

经济下行拐点或已出现。受宏观利空，及中国二季度经济数据表现疲软影响，基本

金属普遍录得下跌。行业方面：智利 Escondida 铜矿工会称，必和必拓公司的劳资

合同报价不可接受。按照工会的说法，签约奖金只有 450 万比索，远远低于公司在

上周四宣布的 1550 万比索。 工会对劳工条款变化提出批评，并称这是采矿行业近

来最低报价，必和必拓还拒绝了工人提出的增加底薪要求，工会很可能选择在 8 月

初的两个星期进行罢工。近期中美贸易战升级，及中国二季度经济数据表现疲软等

宏观利空均已兑现，而目前 Escondida 铜矿罢工风险增加，铜价短期有望反弹，预

计今日沪期将上冲 49000 一线的压力位。 

锌 

昨日沪锌主力 1809 盘初再次上测 21000 元/吨压力位，摸高 21025 元/吨即承压

回落，重午后加速暴跌，探低 20280 元/吨后止跌微升。隔夜主力延续跌势，伦锌延

续大跌，跌幅达 4.16%。昨日上海 0#锌对 1808 合约报升水 240-260 元/吨。交割前

最后交易日，炼厂长单少量出货，贸易商对当月升水积极出货，然市场成交疲软难

以支撑，下游采买积极性减弱，以消化前期备库为主。午后锌价加速下挫，部分下

游入市采购。隔夜受到投资者减少美元多头头寸及美国零售数据较前值大幅下挫的

影响，美元小幅下挫。国内公布的二季度经济数据表现疲软，二季度 GDP 同比 6.7%，

预期 6.7%，一季度 6.8%；6 月规模以上工业增加值同比 6%，预期 6.5%，前值 6.8%；

6 月社会消费品零售总额同比 9%，预期 8.8%，前值 8.5%；1至 6月城镇固定资产投

资同比 6%，增速创纪录新低。基金属普遍录得下跌，锌再遭重挫。今日关注美国 6
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月工业产出月率，还需关注鲍威尔在在参议院银行业委员会听证会上作证告。近日

锌基本面变化不大，锌价下跌主要受中美贸易战及国内宏观数据变现不佳的拖累。

中长期来看，国外锌矿供给缺口收窄且逐渐走向宽松趋势已达成市场共识，此外外

盘隐形库存风险仍存，锌价整体易跌难涨。6 月底，冶炼企业倡导联合减产，目前

锌价延续大跌，亏损企业增加，关注减产的后续情况。盘面来看，主力下方难寻支

撑，不过当前位置追空风险同样较大，建议暂时观望。 

铅 

周一沪铅 1808 合约开于 19280 元/吨，盘初沪铅惯性冲高至 19355 元/吨，后受

到空头打压回落至日均线附近，继而围绕日均线窄幅整理，午后时段，沪铅震荡下

行，一度探低至 18990 元/吨，回吐部分隔夜涨幅，最终报于 19005 元/吨，持仓量

减 2678 手至 50182 手。伦铅继续走弱，报收 2168.5 美元/吨，持仓量小增至 11.6

万手。昨日上海市场哈铅 19605-19655 元/吨，对 1808 合约升水 400-450 元/吨报价；

恒邦 19405 元/吨，对 1808 合约升水 200 元/吨报价。期盘震荡盘整，隔月（1807

与 1808 合约）价差收窄至 735 元/吨，持货商逐步下调报价升水，而下游接货谨慎，

散单市场交投活跃度一般。宏观方面中国公布二季度的经济数据表现疲软加之对贸

易战担忧，金属普遍走跌。据 SMM 调研了解，近日由于企业设备检修，安徽界首地

区某大型再生铅炼厂上周四起进入停工检修状态，预计停产半个月时间。本月初恢

复生产的太和园区再生铅炼厂生产并不稳定。安徽地区本月铅贡献量不及预期，目

前日供应量减半。供应端随着多地环保的退出产量存增加预期，同时需关注消费预

期能否兑现。综合来看不确定性依旧较大，盘面情绪可能主导行情波动。 

一、财经资讯 

美股涨跌不一，FANG 盘后集体下挫，美元跌，比特币涨近 5%重回 6600 美元。 

美财长称考虑豁免部分国家进口伊朗原油，布油大跌 4.6%。 

Netflix 订阅用户远逊预期，二季度“烧钱”一年来最多，股价盘后一度跌 14%。 

亚马逊网站 Prime Day 崩溃，对 34亿美元销售构成威胁。 

二季度利润飙升 33%超预期，美银录得“史上最佳上半年”。 

高盛将于周二正式提名 David Solomon 为公司下任 CEO。 

德银提前曝光二季度业绩远优于市场预期，股价一度涨超 9%。 

中国 6月经济数据表明需求生产均弱，分析称经济下行拐点出现。 

李克强：中欧投资协定谈判进入新阶段。 

发改委强调就业：创造高质量岗位，强化失业风险应对。 

P2P 爆雷又一家：永利宝 APP 自发消息称老板失联。 

港股通暂不纳入同股不同权股票，小米低开 7%，收盘跌幅大幅收窄。 

媒体称饿了么正寻求 20亿美元融资，分析称或为独立上市做准备。 

抖音宣布全球月活跃用户数突破 5亿。 
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全球金融市场回顾： 

美股：标普 500 跌幅 0.10%。道琼斯涨幅 0.18%。纳斯达克跌幅 0.26%。 

欧股：富时泛欧绩优 300 收跌 0.29%。德国 DAX 30 收涨 0.16%。法国 CAC 40 收跌 0.36%。

英国富时 100 收跌 0.80%。 

A 股：沪指收报 2814.04 点，跌 0.61%，成交额 1294 亿。深成指收报 9317.36 点，跌 0.10%，

成交额 1961 亿。创业板收报 1616.91 点，跌 0.10%，成交额 780 亿。 

黄金：COMEX 8 月黄金期货收跌 0.1%，报 1239.7 美元/盎司，创 2017 年 7月 17 日以来主力

合约收盘新低。 

原油：WTI 8 月原油期货收跌 4.15%，报 68.06 美元/桶，创 6月 21 日以来主力合约收盘新

低。布伦特 9月原油期货收跌 4.63%，报 71.84 美元/桶，创 4月 17日以来主力合约收盘新

低。 

二、金属要闻 

Escondida 工会拒绝必和必拓报价 或在 8月罢工 

云南铜业：中报符合预期 铜价或将筑底反弹 

方大特钢：上半年净利预增 75%至 95% 

韦丹塔：非政府应对旗下南部铜冶炼厂关停负责 

力拓第二季度铁矿石出货量同比增长 14% 

三、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

 

 

今日财经数据： 
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四、行情观点 

沪铜 

周一沪铜主力 1809 合约开盘初小幅上扬，摸高 49300 元/吨后，因国内公布经济数据不

及预期，市场担忧情绪加重，沪铜震荡下行，午后空头涌入，铜价下破 49000 元/顿整数关

口。盘尾多空双方反复较量，但贸易战紧张情绪尚未消散，铜价小幅下挫，收于 48720 元/

吨，跌 100 元/吨。持仓增 2164 手至 21.2 万手，成交量增 20936 手至 29.6 万手。昨日 1807

合约完成交割，收盘价 48410 元/吨，结算价 48680 元/吨，交割量为 70850 吨。铜价昨日承

压 49000 元/吨整数关口，上行力量有限。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元/吨-升水 110 元/吨，平水铜成

交价格 48760 元/吨-48900 元/吨，升水铜成交价格 48790 元/吨-48940 元/吨。昨日为 1807

合约最后交易日，市场全面转至隔月 1808 合约报价。隔月价差 200~220 元/吨区间，市场对

1808 合约报价，持货商报价贴水 140~110 元/吨，市场接货意愿低迷，无奈调降报价，好铜

普遍贴水 120~110 元/吨，平水铜贴水 140 元/吨左右，好铜及平水铜均可压价收货，对当月

报价为升水 50~110 元/吨，湿法铜继续坚挺于贴水 180 元/吨左右，对当月平水~升水 30 元/

吨，几无压价机会。十一点后盘面出现小幅下滑，隔月价差缩窄至 200 元/吨以内，市场报

价贴水 130~100 元/吨。交割日对当月报价已然全线升水。当月最后交易日，价差表现波幅

仍较频繁，昨日升贴水受制于隔月价差变动。市场交投偏淡，凸显周一僵持之态。下午时段，

随着盘面持续下泄，持货商报价持稳。由于进口铜货源未见大幅流入增长，明日换月后贴水

难有继续扩大的可能。 

昨日受在美联储主席鲍威尔首次在国会作证前调整头寸，以及美国零售数据较前值出现

较大幅度下降的影响，隔夜美元小幅下挫。国内昨天公布 6月固定资产投资、规模以上工业

增加值均不及预期，二季度 GDP 同比微幅下降 0.1%至 6.7%，符合预期，消费成重要的支撑

因素。中国 6月经济数据表明需求生产均弱，经济下行拐点或已出现。受宏观利空，及中国

二季度经济数据表现疲软影响，基本金属普遍录得下跌。行业方面：智利 Escondida 铜矿工

会称，必和必拓公司的劳资合同报价不可接受。按照工会的说法，签约奖金只有 450 万比索，

远远低于公司在上周四宣布的 1550 万比索。 工会对劳工条款变化提出批评，并称这是采矿

行业近来最低报价，必和必拓还拒绝了工人提出的增加底薪要求，工会很可能选择在 8月初

的两个星期进行罢工。云南铜业公布 2018 年上半年业绩预告，报告期内公司预计实现归母

净利润 2.2 亿元-2.8 亿元,同比大幅增长 71.01%-117.65%。近期中美贸易战升级，及中国二

季度经济数据表现疲软等宏观利空均已兑现，而目前 Escondida 铜矿罢工风险增加，铜价短

期有望反弹，预计今日沪期将上冲 49000 一线的压力位。 

 

沪锌 

昨日沪锌主力 1809 盘初再次上测 21000 元/吨压力位，摸高 21025 元/吨即承压回落，
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重心下沉至 20750 元/吨附近，午后加速暴跌，跳水探低 20280 元/吨后止跌微升，收报 20345

元/吨，成交量增 19.4 万手至 79.2 万手，持仓量增 24444 手至 23 万手。隔夜主力延续跌势，

低点至 20055 元/吨。伦锌延续大跌，跌幅达 4.16%，收至 2476 美元/吨。 

昨日上海 0#锌主流成交 21100-21260 元/吨，对 1808 合约报升水 240-260 元/吨。交割

前最后交易日，炼厂长单少量出货，贸易商对当月升水积极出货，然市场成交疲软难以支撑，

下游采买积极性减弱，以消化前期备库为主。午后锌价加速下挫，部分下游入市采购。广东

0#锌主流成交于 21140-21190 元/吨，粤市较沪市由上周五升水 100 元/吨收窄至 20元/吨左

右，对沪锌 1808 合约升水 270-290 元/吨附近，升水较上周五收窄 50 元/吨左右。另有少量

进口西班牙、AZ 于市场流通，进口西班牙有少量成交，成交价在对沪锌 1808 合约升水 190

元/吨附近，进口 AZ鲜有听闻成交，报价在对 1808 合约升水 260 元/吨左右。部分炼厂仍有

惜售，交割前夕贸易商逢高升水出货较为积极，交投较为活跃，然下游因订单偏弱，入市拿

货量平平，市场成交由贸易商主导，整体成交货量较上周五变化不大。天津市场 0#锌锭主

流成交于 21350-22890 元/吨，对沪锌 1808 合约升水 500-550 元/吨附近，升水较上周五收

窄了 50 元/吨左右，津市较沪市升水 270 元/吨附近，收窄了 50 元/吨左右。锌价低位盘整，

炼厂惜售，津地周末少量到库，贸易商出货为主，下游观望心态较浓，部分企业因生产需要

有所采购，略有成交，故升水小幅回落，整体市场成交平平。 

隔夜受到投资者减少美元多头头寸及美国零售数据较前值大幅下挫的影响，美元小幅下

挫。国内公布的二季度经济数据表现疲软，二季度 GDP 同比 6.7%，预期 6.7%，一季度 6.8%；

6 月规模以上工业增加值同比 6%，预期 6.5%，前值 6.8%；6 月社会消费品零售总额同比 9%，

预期 8.8%，前值 8.5%；1 至 6 月城镇固定资产投资同比 6%，增速创纪录新低。基金属普遍

录得下跌，锌再遭重挫。今日关注美国 6月工业产出月率，还需关注鲍威尔在在参议院银行

业委员会听证会上作证告。近日锌基本面变化不大，锌价下跌主要受中美贸易战及国内宏观

数据变现不佳的拖累。中长期来看，国外锌矿供给缺口收窄且逐渐走向宽松趋势已达成市场

共识，此外外盘隐形库存风险仍存，锌价整体易跌难涨。6月底，冶炼企业倡导联合减产，

目前锌价延续大跌，亏损企业增加，关注减产的后续情况。盘面来看，主力下方难寻支撑，

不过当前位置追空风险同样较大，建议暂时观望。 

 

沪铅 

周一沪铅 1808 合约开于 19280 元/吨，盘初沪铅惯性冲高至 19355 元/吨，后受到空头

打压回落至日均线附近，继而围绕日均线窄幅整理，午后时段，沪铅震荡下行，一度探低至

18990 元/吨，回吐部分隔夜涨幅，最终报于 19005 元/吨，持仓量减 2678 手至 50182 手。

伦铅继续走弱，报收 2168.5 美元/吨，持仓量小增至 11.6 万手。 

昨日上海市场哈铅19605-19655元/吨，对1808合约升水400-450元/吨报价；恒邦19405

元/吨，对 1808 合约升水 200 元/吨报价。期盘震荡盘整，隔月（1807 与 1808 合约）价差

收窄至 735 元/吨，持货商逐步下调报价升水，而下游接货谨慎，散单市场交投活跃度一般。
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广东市场南华铅 19625 元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 100 元/吨报价。持货商报价贴水继续扩

大，多以刚需采购。河南地区岷山铅 19625 元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 100 元/吨报价；永

宁金铅 19625 元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 100 元/吨报价。当地市场供应紧张情况缓解，炼

厂散单报价贴水扩大。湖南地区水口山铅 19625 元/吨厂提，对 SMM1#铅均价贴水 100 元/吨

报价（贸易商货源）；众德 19425 元/吨厂提，对 SMM1#铅均价贴水 300 元/吨报价。炼厂报

价随行就市，部分企业低价惜售，蓄企采购积极性不高，市场成交一般。 

宏观方面中国公布二季度的经济数据表现疲软加之对贸易战担忧，金属普遍走跌。据

SMM 调研了解，近日由于企业设备检修，安徽界首地区某大型再生铅炼厂上周四起进入停工

检修状态，预计停产半个月时间。本月初恢复生产的太和园区再生铅炼厂生产并不稳定。安

徽地区本月铅贡献量不及预期，目前日供应量减半。供应端随着多地环保的退出产量存增加

预期，同时需关注消费预期能否兑现。综合来看不确定性依旧较大，盘面情绪可能主导行情

波动。 
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