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上周国内主力SC1901周中剧烈波动，最终收至411.8元/桶，成交量增至2790952手，持

仓量增至37946手，周五夜间受OPEC+会议达成减产协议提振，期价收涨4.95%.外盘方面，

WTI结算价52.61美元/桶，周度涨幅3.30%；Brent结算价61.67美元/桶，周度涨幅3.72%。 

上周油价多受 OPEC+减产消息影响而呈现剧烈震荡。周初卡塔尔意外宣布 2019 年 1 月

1 日退出欧佩克，今后将专注天然气生产。市场一度担忧 OPEC 内部的稳定性，加之特朗普

再度发布打压减产的言论，油价承压。周中，加拿大宣布从明年 1 月 1 日开始减产 8.7%，

相当于每天减产 32.5 万桶，这次减产将持续一年的时间。减产消息一出，对油价短暂提振。

同时，EIA 数据显示，上周美国原油库存结束连续十周上涨的局面，意外减少 732 万桶，油

价短暂受振，不过数据也显示，美国原油出口量再度回升至 320 万桶/日，这使得美国实现

了 75 年首次原油与成品油的净出口，未来随着管道以及码头设施的逐步完善，未来美国原

油的出口仍有较大增长空间。长期上看，美国原油在供给和贸易上的边际影响已经对 OPEC

长期的定价权产生深远而巨大的影响。周五晚间，一波三折的 OPEC+会议达成减产协议，从

明年 1月起合计减产 120 万桶/日，其中 OPEC 减产 80 万桶/日，非 OPEC 将减产 40 万桶/日。

其中，俄罗斯将需要减产约 23万桶/日。OPEC+将以 10 月的产量为基准，OPEC 同意在明年 4

月评估减产，同时伊朗得到减产豁免。油价受振大幅反弹，一度上涨 5%。整体来看，减产

协议消息落地，且减产幅度大于此前沙特建议的 100 万桶/日，短期油价受振将维持偏强运

行，但其需要关注减产实际执行情况。此外，据传伊拉克将效仿卡塔尔退出 OEPC，关注 OPEC

内部走向。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1901 413.9 415.3 -1.4 -0.34% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 52.61 50.93 1.68 3.30% 美元/桶 

Brent 61.67 59.46 2.21 3.72% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.06 8.53 0.53 6.21% 美元/桶 

WTI1901-WTI1902 -0.2 -0.16 -0.04 25.00% 美元/桶 

Brent1902-Brent1903 -0.18 -0.12 -0.06 50.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 52.61 51.45 1.16 2.25% 美元/桶 

Brent 60.27 58.94 1.33 2.26% 美元/桶 

OPEC 一揽子 58.79 58.33 0.46 0.79% 美元/桶 

迪拜 58.19 58.57 -0.38 -0.65% 美元/桶 

阿曼 59.02 59.25 -0.23 -0.39% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 148.58 140.19 -8.39 -5.98% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 188.62 182.94 -5.68 -3.10% 美分/加仑 

  ICE 柴油 578.25 545 -33.25 -6.10% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、海关总署数据显示，中国 11 月天然气进口量达 915.4 万吨，同比大涨 40%，环比增

速也从上月的下降 1.92%转为大涨 25%。 

中国对原油的需求量也依然庞大，中国 11 月进口原油 4287.2 万吨，同比上涨 16%。而

前 11 个月累计原油进口量已达 41881.1 万吨，同比增长 8.4%。 

2、OPEC 和俄罗斯为首的非 OPEC 产油国——OPEC+在维也纳达成协议，从明年 1 月

起合计减产 120 万桶/日，其中 OPEC 减产 80 万桶/日，非 OPEC 将减产 40 万桶/日。俄罗斯

将需要减产约 23 万桶/日。OPEC+将以 10 月的产量为基准，OPEC 同意在明年 4 月评估减

产。伊朗称得到减产豁免。 

3、欧佩克消息人士称，减产协议显示，各国除了伊朗、委内瑞拉和利比亚以外共减产

3%。俄罗斯能源部长诺瓦克表示，我们将不得不考虑欧佩克+的未来合作模式，欧佩克+继

续合作是重要的。 

4、上海国际能源交易中心发布关于SC1901合约最后交易日调整及临近交割有关事项。

SC1901 合约的最后交易日为 2018 年 12 月 28 日（周五），最后交易日后连续五个交易日为
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交割期。自 2018 年 12 月 26 日（周三）起，SC1901 合约的涨跌停板幅度由 8%调整为 10% 

5、欧佩克代表：11 月欧佩克对市场的石油供应量为 1130 万桶/日，11 月沙特产油量为

1110 万桶/日。 

6、特朗普表示，OPEC 有望维持原油市场现状不变，这个世界并不希望看到、也不需

要更高的油价。 

7、美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至 11 月 30 日当周 API 原油库存意外加

536 万桶，预期减少 226.7 万桶；汽油库存增加 361 万桶；精炼油库存增加 432 万桶。 

8、据外媒：沙特阿美调高了 1 月份销往美国、欧洲以及地中海地区的所有原油价格。 

9、上周六伊拉克石油部表示，11 月份伊拉克南部港口的原油每日出口量平均 336.3 万

桶。俄罗斯能源部周日公布的数据显示，11 月俄罗斯石油日产量 1137 万桶，低于前苏联解

体后的纪录高点每日 1141 万桶。 

10、据报道，美国政府正在考虑对 OPEC 涉嫌操纵能源市场提起法律诉讼。巴克莱能

源市场研究主管科恩(Michael Cohen)表示，美国对 OPEC 采取法律行动的风险，可能促使更

多有影响的成员国切断与 OPEC 的联系。最新消息称，OPEC 尚未对以上消息进行置评。 

11、卡塔尔能源部长阿尔卡比（Saad al-Kaabi）周一表示，卡塔尔将于 2019 年 1 月 1

日退出欧佩克，今后将专注天然气生产。 

尽管退出欧佩克，但有关石油的海外投资项目；将继续推进将建设世界上最大的乙烷裂

解炉，2019 年第一季度会宣布入选的合作伙伴；将有国际伙伴开发北部的天然气储区，建

设 4 座液化天然气工厂；在石油天然气领域将很快实现“大爆发”。 

12、巴西石油管理局(ANP)：巴西 10 月日均产油量达 261.4 万桶，环比增加 5.2%。 

13、欧佩克：尊重卡塔尔退出的决定。 

14、加拿大阿尔伯塔省决定强制要求加拿大最大原油生产商减产，原油生产商从明年 1

月 1 日开始减产 8.7%，相当于每天减产 32.5 万桶，这次减产将持续一年的时间。 

15、Refinitiv 汇编的船只追踪数据，中国自美国原油进口量在 10 月降至零，11 月也只

有一笔美国原油船货卸货。数据显示，目前没有 12 月及以后到货的美国原油船货订单。 
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三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，上周美国 EIA 原油库存意外大幅减少 732 万桶，远超预期的下滑 212.5

万桶，终结此前录得连续十周连涨的势头，且创 7 月 13 日当周以来新低。美国汽油库存增

加 169.9 万桶，连续 3 周录得下滑后再度录得增长，预期为增加 200 万桶；美国精炼油库存

增加 381.1 万桶，增幅创 9 月 14 日当周以来新高，预期为增加 212.5 万桶；库欣原油库存

增加 172.9 万桶，增加至 2018 年 1 月以来新高。 

原油产量连续 3 周录得持平，维持 1170 桶/日的创纪录高位，继续维持其世界最大原油

生产国的地位。 

贝克休斯数据显示，截至 12 月 7 日当周美国新增活跃钻机数持平于 877 座。 
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图 6 美国原油库存情况 

 
图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 12 月 4 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 348121 手，其中，多单持仓为 511679 手，空单

持仓为 163558 手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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