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品种 观点 中期展望 

原油 

上周油价摆脱震荡平台继续上行，一方面受中美宏观数据向好提振，缓

解了市场对全球原油需求疲软的担忧；另一方面，美国对委内瑞拉制裁延续、

可能对伊朗祭出更多制裁、且利比亚冲突升级、OPEC 产量继续减少，诸多因

素可能导致原油继续供应收紧，提振油价。随着 5 月份对进口伊朗原油豁免

期的临近，市场关注美国是否将延续豁免，此前市场传言，将继续豁免中国

和印度。但周一美国官员表示，美国正考虑对伊朗采取额外制裁措施，针对

之前未受到冲击的经济领域，增加了市场的不确定性。同时，在对委内瑞拉

的新一轮制裁中，将制裁由委内瑞拉国家石油公司所有或控制的 34 艘油轮，

还将制裁另外两家向古巴出口原油的委内瑞拉企业。此外，利比亚内乱升级，

军事行动可能会令该国供应中断。不过上周美国原油库存意外增加，或受输

油管道影响；俄罗斯 3 月减产力度不达标、美国石油钻井数大幅增加 15 台，

或意味着美国原油产量仍有上涨空间，这些均对油价构成潜在利空影响。整

体来看，近日油价受利多因素提振上行，关注比利亚内乱局势进展及美国对

伊朗和委内瑞拉的态度变化。 
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操作建议： 偏多操作 

风险因素： 市场对全球经济再现担忧 

 

一、 行情评述 

上周油价摆脱震荡平台继续上行，一方面受中美宏观数据向好提振，缓解了市场对全球

原油需求疲软的担忧；另一方面，美国对委内瑞拉制裁延续、可能对伊朗祭出更多制裁、且

利比亚冲突升级、OPEC 产量继续减少，诸多因素可能导致原油继续供应收紧，提振油价。

上周中美 PMI 数据均向好，且两国进一步贸易磋商进展顺利，市场风险担忧情绪降温。随

着 5 月份对进口伊朗原油豁免期的临近，市场关注美国是否将延续豁免，此前市场传言，将

继续豁免中国和印度。但从周一美国一位高级官员的表示来看，美国正考虑对伊朗采取额外

制裁措施，针对之前未受到冲击的经济领域，这增加了市场的不确定性。同时，在对委内瑞

拉的新一轮制裁中，美国将制裁由委内瑞拉国家石油公司所有或控制的 34 艘油轮，还将制

裁另外两家向古巴出口原油的委内瑞拉企业。此外，利比亚内乱升级，上周四利比亚东部指

挥官命令他的部队向的黎波里进军，与国际社会承认的利比亚政府之间的冲突升级，军事行

动可能会令该国供应中断。不过上周美国原油库存意外增加，或受输油管道影响；俄罗斯 3

月减产力度不达标、上周美国石油钻井数大幅增加 15 台，或意味着美国原油产量仍有上涨

空间，这些均对油价构成潜在利空影响。整体来看，近日油价受利多因素提振上行，关注比

利亚内乱局势进展及美国对伊朗和委内瑞拉的态度变化。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1905 469.7 452.8 16.9 3.73% 元/桶 

原油期货结算价 

WTI 63.08 62.58 0.5 0.80% 美元/桶 

Brent 70.34 69.37 0.97 1.40% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 7.26 6.79 0.47 6.92% 美元/桶 

WTI1905-WTI1906 -0.07 -0.14 0.07 -50.00% 美元/桶 

Brent1906-Brent1907 0.41 0.37 0.04 10.81% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 63.08 61.59 1.49 2.42% 美元/桶 

Brent 70.21 68.99 1.22 1.77% 美元/桶 

OPEC 一揽子 68.76 68.31 0.45 0.66% 美元/桶 

迪拜 68.77 67.88 0.89 1.31% 美元/桶 

阿曼 69.01 68.19 0.82 1.20% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 196.87 188.25 -8.62 -4.58% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 204.24 197.14 -7.1 -3.60% 美分/加仑 

  ICE 柴油 619.5 607.25 -12.25 -2.02% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、OPEC 秘书长 Barkindo 表示，“基于各种预估”，3 月份 OPEC+的减产履约率在 90%

以上。2 月份的履约率接近 90%，1 月份为 83%。相信阿尔及利亚的权力过渡不会扰乱石油

供应。尼日利亚石油部长保证，该国在竭尽所能确保履行减产义务。“毫无疑问”，委内瑞拉

和伊朗将继续加大全球石油市场的不确定性。 

2、俄罗斯 3 月原油产量为 1129.8 万桶/日，同比上涨 3%，环比下降 0.3%；3 月天然气
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产量为 675.89 亿立方米，同比上涨 2.5%。  

俄罗斯能源部表示，俄罗斯原油产量下降 22.5 万桶/日，以履行全球协议，除去 PSA 项

目。与去年 10 月 18 日水平相比，俄罗斯 3 月平均减产 15.3 万桶/日。 俄罗斯能源部长诺瓦

克表示，俄罗斯达到了减产目标。  

自去年 10 月以来，俄罗斯原油产量下降了 13 万桶/日，包括 PSA 项目。  

3、巴西国家石油局：巴西 2 月份石油产出总量为 248.9 万桶/日，较 1 月份下滑 5.4%。 

4、美国石油学会发布的数据显示，截止 3 月 29 日当周，美国原油库存比前周增加 300

万桶，汽油库存减少 260 万桶，馏分油减少 190 万桶。俄克拉荷马州库欣地区原油库存稳定。 

上周原油进口增加 26.4 万桶/日至 690 万桶/日。 

5、伊朗石油部长表示延长 OPEC+协议应该很容易，或意味着延长合作没有任何困难。  

6、美国官员：美国想要尽可能让伊朗的石油出口量接近零。美国国内原油产量的增加

可以部分吸收伊朗石油出口的减少  

7、伊拉克石油部：伊拉克 3 月石油出口均值为 337.7 万桶/日；伊拉克 3 月从南部港口

出口的原油量均值为 325.4 万桶/日。 

8、卡塔尔能源大臣：卡塔尔今天将宣布 LNG 扩产消息。  

9、美银美林：预计 2019 年第二季度布油均价为 74 美元/桶；预计 2019 年布油均价为

70 美元/桶，2020 年为 65 美元/桶；预计 2019 年 WTI 原油均价为 59 美元/桶，2020 年为 60

美元/桶。  

10、上期所网站 4 月 1 日显示，上期所对清明节期间原油品种交易保证金比例和涨跌停

板幅度进行调整：4 月 8 日（星期一）交易后，自第一个未出现单边市的交易日收盘结算时

起，原油期货合约的交易保证金比例由 10%调整为 9%，下一交易日起涨跌停板幅度由 8%

调整为 7%。、 

11、美国副总统彭斯：在对委内瑞拉的新一轮制裁中，美国将制裁由委内瑞拉国家石油
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公司所有或控制的 34 艘油轮，还将制裁另外两家向古巴出口原油的委内瑞拉企业。 

12、俄罗斯外交部发言人扎哈罗娃 4 日说，俄罗斯与委内瑞拉两国在多个领域的合作具

有广阔前景。 

四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 
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五、 美国原油周度数据 

EIA 公布的数据显示，截止 3 月 29 日当周，美国原油库存量 4.49521 亿桶，比前一周

增长 724 万桶；美国汽油库存总量 2.36839 亿桶，比前一周下降 178 万桶；馏分油库存量为

1.28169 亿桶，比前一周下降 200 万桶。 炼油厂开工率 86.4%，比前一周下降 0.2 个百分点。

美国原油日均产量 1220 万桶，比前周日均产量增加 10 万桶。 上周美国原油进口量平均每

天 676.3 万桶，比前一周增长 22.3 万桶，原油出口量日均 272.3 万桶，比前周每日平均出

口量减少 16.3 万桶。 

美国油服贝克休斯周报显示，截止 4月 5日当周，美国石油钻井数增加 15 口至 831 口，

增加量为 2018 年 5月以来最大。 

 

 

 

 

图 6 美国原油库存情况 

 

图 7 美国原油日均产量 
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图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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