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品种 观点：下方 3200 关口重要支撑，钢价仍存企稳可能  中期展望 

螺纹钢 

周初唐山 9月环保限产初稿出炉，整体影响较 8 月有所放松，钢价承

压下滑，但伴随空头主力的减仓，期价超跌反弹。基本面来看，供应缩减

势头良好，螺纹周产继续下滑 0.95%，季节性淡季尾声库存环比两周去化，

下游成交数据转暖。总体来看，短期暂维持震荡观点，基本面边际好转钢

价仍存企稳可能，且盘面亦面临 3200 一线月线级别边界支撑，中期重点关

注环保限产执行力度及库存去化幅度，以上两方面将影响中期钢价上行空

间。 

消费韧性强

叠加环保因

素，钢价偏

强  

操作建议： 观望 

风险因素： 环保不及预期，去库力度不足 

  

2019 年 9 月 2 日           星期一 

下方 3200 关口重要支撑 

钢价仍存企稳可能 

联系人：   黄蕾、刘亚威 

电子邮箱： huang.lei@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

要点 

mailto:邮箱：%20huang.lei@jyqh.com.cn
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 608  -6  -0.90  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1891  -59  -3.03  748378  468630  元/吨 

焦煤 1308  -21  -1.54  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3350  -96  -2.79  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3407  -317  -8.51  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

唐山 9 月环保限产初步方案流出，Mysteel 根据文件要求钢企限产政策，对唐山 138 座

高炉（不含长期停产）进行理论测算，预计 9月影响铁水量约 5.85 万吨/天，较 8月限产影

响量减少约 1.8 万吨/天，较当前值减少 3.27 万吨/天； 

交通运输部：1-7 月，交通固定资产投资完成 16436 亿元，同比增长 4.1%。公路水路完

成投资 12070 亿元，同比增长 3.8%；徐州：将加快徐钢三期、中新钢铁项目进度。徐钢、中

新钢铁整合成钢、彭钢、泰发、荣阳、龙远等 5家徐州市本地钢企产能后，将新建 3座 2000

立方米以上高炉、2台 120 吨转炉，拟投产时间均为 2021 年 6 月； 

统计局：1-7 月份主要行业利润，石油和天然气开采业增长 12.9%，有色金属冶炼和压延

加工业增长 6.0%，石油、煤炭及其他燃料加工业下降 50.6%，黑色金属冶炼和压延加工业下

降 25.1%； 

世界钢铁协会：7 月，全球粗钢产量 1.57 亿吨，同比增长 1.7%；全球头号生产国和消费

国中国粗钢产量 8520 万吨，同比增长 5%； 

沙 钢 集 团 ： 通 过 间 接 全 资 子 公 司 Tough Expert Limited 已 经 完 成 对

AldersgateInvestments Limited 持有的 Global Switch Holdings Limited（简称“GS”）24.01%

股权收购； 

本钢集团：2019 上半年完成生铁产量同比增长 4.6%，粗钢产量同比增长 3.8%，热轧板

产量同比增长 11.3%，冷轧板产量同比增长 1.3%； 

南昌：发布《2019 年打赢蓝天保卫战工作方案》提出，以钢铁、煤炭、水泥等行业为重

点，严格常态化执法和强制性标准实施，促使能耗、环保、安全、技术达不到标准和生产不
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合格产品或淘汰类产能，依法依规关停退出；汉中：发布《大气污染防治条例（草案）》要求，

钢铁、火电等行业企业要按照国家和本省要求，实施超低排放改造； 

央视新闻：庆祝中华人民共和国成立 70 周年大会 10 月 1 日举行，习近平将发表重要讲

话。庆祝大会后，将举行盛大的阅兵式和群众游行； 

本周，全国主要钢材社会库存 1246.93 万吨，较上周减少 29.68 万吨，较上月减少 36.41

万吨；螺纹钢库存总量 609.48 万吨； 

据 Mysteel 了解，8月 29 日山东闽源钢厂对两条棒材产线进行检修，其中一条棒线将于

明日下午恢复生产，另一条棒线的恢复时间暂定为 10 天后，预计日均影响产量 4000 吨。 

三、周度总结 

周初唐山 9 月环保限产初稿出炉，整体影响较 8月有所放松，钢价承压下滑，但伴随空

头主力的减仓，期价超跌反弹。基本面来看，供应缩减势头良好，螺纹周产继续下滑 0.95%，

季节性淡季尾声库存环比两周去化，下游成交数据转暖。总体来看，短期暂维持震荡观点，

基本面边际好转钢价仍存企稳可能，且盘面亦面临 3200 一线月线级别边界支撑，中期重点关

注环保限产执行力度及库存去化幅度，以上两方面将影响中期钢价上行空间。 

操作建议：观望  
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹钢基差 

 

图表 6 螺纹钢基差季节图 

 

图表 7 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 8 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 9 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 10 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 11 高炉开工情况  

 

图表 12 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 13 重点企业钢材产量（旬） 

 

图表 14 螺纹钢周产量 

 

图表 15 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 16 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 Mysteel 厂库  

 

图表 18 Mysteel 社库 

 

图表 19 铁矿石港口库存 

 

图表 20 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 21 利润测算 

 

图表 22  盘面利润 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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