
                                           宏观周报 

敬请参阅最后一页免责声明  1 / 7 

 

 

 

  

2019年 10 月 28 日  星期一 

宏观周报 

联系人      吴晨曦 

电子邮箱    wu.cx@jyqh.com.cn 

电话        021-68556039 

 

 

 

本周要闻 

 

● 美联储 10 月降息的概率为 93% 

点评：继续降息 

 

● 习近平：把区块链当做核心技术自主创新突破 

点评：市场热点，必然有炒作 

 

● 苹果股价创新高，市值突破一万一千亿美元 

点评：避险资金涌入，相比科技公司一枝独秀 
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中央提出，要把区块链当做核心技术自主创新突破。周末市场一片沸腾，遴

选出不知多少所谓和区块链沾边的公司。那么，究竟哪些方向是合适的，哪些方

向是误区呢？ 

 

第一点人们往往混淆的，是数字货币和区块链。本质上区块链是一种技术，

就像支撑交易所的电子交易系统，而数字货币更接近一种建立在这一技术上的

资产，好比股市。对交易所技术的支持，和股市涨跌本身并没有直接相关。 

 

第二点人们往往混淆的，是技术成熟的时间。例如九十年代的互联网技术，

在硬件软件基础设施还没到位，宽带都没普及的情况下推出，一度受到高度追捧

的各种公司最终都走向失败。而随着技术设施的成熟带来的成本下降，之后涌现

出的 Youtube，Netflix，Facebook 后来居上。区块链技术也是类似，大部分项

目远远超前于现有的基础设施，成熟的时间受到极大的制约。 

 

了解了第一点，人们自然会抛下数字货币而追捧区块链技术。了解了第二点，

人们自然会抛下应用场景的区块链公司，转而关于基础设施相关的区块链公司。

如关于各种软件硬件钱包，或者是和法币挂钩的平价数字货币，把传统资产的产

权和区块链挂钩的公司等等。第三点要指出的是，这里面同样有投资误区。真正

优秀的基础设施公司，就好比互联网泡沫时的亚马逊。聚焦的不是各种跨度的伪

需求，而是真实的客户需求和壁垒。亚马逊的核心是低价格，并且不断围绕着低

价做出各种改善，从而让竞争者难以进入。这种低价来自于低成本而非补贴。 

 

第四点解释一下国家战略。为什么中国政府对区块链技术如此之大的支持？

因为区块链的特征是，一旦上链就难以篡改，所以能够获取人们更多的信任，从

而降低交易成本。但是，从“链下”到“链上”的传递是需要一个更值得被信任

的监督体系的。这个体系只能来自于政府。并且，通过把控这个信息的传递过程，

政府能够获得前所未有的对国民经济的全方位了解，偷税乃至洗钱都将成为过

去式。 

 

很难说区块链方向我们应该投资什么，而我们更容易把握的是，不应该投资

什么。 

 

区块链投资指南 
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经济活动指标 

 

 

图表 1 全球经济同步复苏 

 

  

图表 2  全球通胀预期升温  

 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

 

图表 3 CPI 增速回落 

  

图表 4  PPI 同比结束五个月下行态势

  

 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 
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金融市场动向 

 

图表 5 美国十年期国债走低，利差扩大 

  

图表 6  人民币兑美元贬值，兑一篮子升值 

 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

 

 

图表 7 中国十年期与五年期国债价差走高 

  

图表 8 货币增速回落，利率高企

  

 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 
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工业品价格 

 

图表 9  螺纹钢与铜价均居高位 

 

图表 10 国际原油价格反弹 

 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 
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图表 11  动力煤与焦煤价格震荡 

 

 

图表 12 美元企稳，黄金上扬 

 

 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货  
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